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日本地震对于行业影响点评 
——关注转单效应带来的交易性机会

   市场数据       2011-03-14 
62.42 电子元器件行整体市盈率 

2937.63 上证指数 

深圳成指 12958.29 

 

行业指数与上证指数对比： 
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电子元器件行业 评级：中性 

事件: 3 月 11 日日本东北部发生 9级大地震，全日本几乎都有震

感。日本是全球电子行业的生产重镇之一，从最上游的半导体材

料、半导体硅晶圆制造、内存、芯片制造、IC封测到模拟IC、光

学组件等，地震将对全球电子行业产生重要影响。 

投资评级：中性（维持） 
投资要点：  

 短期对全球电子元器件供应产生不利影响。地震位于日本东

北部，很多著名的电子公司在这里有工厂，都不同程度受到

地震的波及，工厂纷纷停工。同时由于地震对交通破坏也比

较严重，供应体系受到干扰。 

 中国电子元器件企业有望获得日本下游客户订单转移机会。

根据日本电子产业在地震地区的分布，我们认为MLCC、电子

级单晶硅以及片式电感等产品最有可能获得日本下游客户的

转订单，将对生产相关产品的上市公司形成利好。 

 MLCC产品：风华高科是最大的受益者。日本企业MLCC产品订

单有望转移到中国，风华高科将最最大的受益者。 

 单晶硅材料：有研硅股是国内硅材料的领头羊。全球前两大

半导体硅材料厂商信越半导体和Sumco都有厂区在地震中受

灾，有研硅股的产品有望实现进口替代。 

 片式电感：顺络电子是高速成长的片式电感龙头。全球片式

电感龙头企业村田位于宫城县工厂停工，顺络电子作为国内

片式电感龙头预计将获得转移订单。 

 投资策略：我们认为中国电子元器件行业有望受益与日本同

行短期供应不足，建议投资者积极关注我们重点推荐的风华

高科、有研硅股和顺络电子的短期交易性机会。 
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1、短期对全球电子元器件供应产生不利影响 

日本是全球电子行业的生产重镇之一，从最上游的半导体材料、半导体硅晶圆制造、内存、芯片制造、IC

封测到模拟IC、光学组件等，具有完整的产业链。日本半导体产值在全球市占率高达 21.3%，以硅晶圆生产为

计算基础，日本制造的DRAM占全球供应量的 10%， NAND型闪存(NAND flash)占全球销售额的 35%。 

此次地震受影响地区位于日本东北部，很多著名的电子公司在这里有工厂，都不同程度受到地震的波及，

工厂纷纷停工。同时由于地震对交通破坏也比较严重，供应体系受到干扰，IHS iSuppli的研究报告认为日本

电子行业供货商很可能会面临无法供应、配送原材料以及无法按时交货的窘境，预计将打乱日本未来两周的半

导体供应状况。 

 

2、中国电子元器件企业有望获得日本下游客户订单转移机会 

我国电子元器件企业经过几十年的发展，技术水平已经有了长足的进步，能够满足大部分下游产品的需求。

地震造成日本供应商难以准时足量供应电子元器件，这就给我国电子元器件企业获得日本下游客户转订单的机

会。根据日本电子产业在地震地区的分布，我们认为 MLCC、电子级单晶硅以及片式电感等产品最有可能获得日

本下游客户的转订单，将对生产相关产品的上市公司形成利好。 

 
3、MLCC产品：风华高科是最大的受益者 

片式多层陶瓷电容器 (MLCC)的产能大多集中在日本厂商手里，并且 MLCC 设备和制程的精度高，在历经强

震后需要时间进行调整，未来有可能影响供货周期。日本企业 MLCC 产品订单有望转移到中国，风华高科将最

最大的受益者。风华高科是国内最大的 MLCC 企业之一，2010 年上半年公司 MLCC 产品实现营业收入 2.94 亿元，

同比增长 42.60%。 

 

4、单晶硅材料：有研硅股是国内硅材料的领头羊 

全球前两大半导体硅材料厂商信越半导体和Sumco总部都位于日本，两者的产能占全球半导体硅材料的

60%。此次日本大地震中，信越半导体位于福岛县的信越半导体白河工厂停工，SUMCO公司位于山形县米泽市的

硅晶圆生产据点米泽事业所目前也处于停工状态。有研硅股拥有多年从事硅抛光片的研究、生产的经验，8 英

寸产品实现一定规模批量供应；12 英寸硅单晶抛光片尚未实现批量供应，但设备调试和产品试用工作已基本

完成，2011 年有望实现小批量生产。2010 年公司实现营业收入 668,500,351.91 元，同比增加 40.71%；实现

净利润 5,634,056.53 元。 

 

5、片式电感：顺络电子是高速成长的片式电感龙头  

全球片式电感龙头企业村田位于宫城县的登米村田制作所主要产品是 EMI 静噪滤波器和线圈产品，地震造

成工厂建筑物内的一部分和设备的一部分受灾，电、自来水、煤气已中断，工厂停工。顺络电子主要从事片式

电感器和片式压敏电阻器等新型电子元器件的研发、生产和销售，产品主要应用于通信、计算机及消费类电子

产品等领域。公司片式电感器产量约占国内总量的 30%，居全国第一。 

 

6、投资策略 
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我们认为中国电子元器件行业有望受益与日本同行短期供应不足，建议投资者积极关注我们重点推荐的风

华高科、有研硅股和顺络电子的短期交易性机会。 
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证券研究报告投资评级说明 ： 

 
公司投资评级： 

 
买入 预计6 个月内，股价表现优于市场指数30%以上 

强烈推荐 预计6 个月内，股价表现优于市场指数15%～30%之间 

推荐 预计6 个月内，股价表现优于市场指数5%～15%之间 

观望 预计6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计6 个月内，股价表现弱于市场指数5%以上 

 
行业投资评级： 

 
强于大市 报告日后6 个月内，行业指数表现优于市场指数5%以上 

中性 报告日后6 个月内，行业指数表现介于市场指数-5%～5%之间 

弱于大市 报告日后6 个月内，行业指数表现弱于市场指数5%以上 

 
风险提示： 

 
我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示

投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他

需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 
基准指数 ：沪深 300 指数 
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免责条款： 
 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见

仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接

或间接损失概不负责。 
 
万联证券是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。我

公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提

供投资银行、财务顾问或或类似的金融服务。 
 
本报告版权归本公司所有 ，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版 、复制或公开传播。如欲

引用或转载本文内容，务必联络万联证券研究所客户服务部，并需注明出处为万联证券研发中心，且不得对本

文进行有悖原意的引用和删改。 
 

 

 

万联证券研究发展中心 

地址：广州市中山二路 18 号电信广场 36 层 

邮编：510081 

公司客户服务热线：400-8888-133 
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