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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

                            深度报告 

钢铁行业： 
钢价、矿石下跌幅度双双加大      

行业周报（2011 年 3 月第二周 3.07-3.13）   行业评级：增持  

2011.02.22 
 

周报要点： 

  价格：钢价继续大幅下调。从 Myspic 钢价指数来看，综合指数回落幅度加大，

周环比下跌 2.08%：长材价格回落幅度继续大于板材，指数周环比下跌 2.64%，

板材指数周环比跌幅为 1.58%。我们监测的主要钢材品种中，螺纹钢及线材一

周均价分别下跌 123 元/吨和 136 元/吨，跌幅分别为 2.56%和 2.84%；板材中

热轧板均价一周下跌 85 元/吨，跌幅 1.76%：中厚板跌幅次之，周均价下跌 81

元/吨，跌幅 1.65%；冷轧板及镀锌板周均价分别下调 75 元/吨和 54 元/吨，周

环比跌幅分别为 1.33%和 0.93%。在需求持续疲弱和成交乏力的作用下，钢材

价格下调幅度进一步加大；2月份国内粗钢产量为 5431 万吨，同比增长 9.7%，

日均产量 193.96 万吨再创历史新高，继续加大供应端产能压力；在价格下跌

期间，贸易商观望情绪进一步加大，流通端对持续增长的产能释放消化动力下

降。钢厂方面继续较大幅度下调出厂价格，将有利于逐步改变现存的批零倒挂，

后期随着消费旺季到来，价格有望企稳，但是力度仍要视旺季到来时需求能否

有效恢复。国际市场继续维持弱势运行，扁平材价格一周大幅下跌 3.68%，长

材价格指数持平。 

  原料：矿价持续较大幅度调整，内外矿均大幅下跌。 MyIspic 铁矿石综合价格

指数周环比下跌 4.5%，其中国产矿价格指数周环比大幅下跌 4.62%，而进口矿

指数周环比下跌 4.28%。钢价下跌幅度扩大、需求进入观望期，原料价格受此

带动大幅下跌，进口矿方面：青岛港和天津港 63.5%印度现货矿（车板价）周

均价均下跌 50 元/吨，跌幅分别扩大为 3.75%和 3.7%。国产矿市场跌幅开始扩

大，追踪的唐山（66%湿基不含税）、武安（64%湿基不含税）及代县(64%湿基

含税)一周跌幅分别为 55 元/吨（5.12%）、40 元/吨（3.52%）及 35 元/吨（3.38%）。 

焦炭市场比较弱势，价格开始松动，上海二级冶金焦维持在 2120 元/吨，唐山

二级冶金焦下跌 70 元/吨至 2030 元/吨的水平。海运市场反弹，巴西巴图朗-

北仑/宝山海运费周环比上涨 9.46%；西澳-北仑/宝山运费周环比上涨 20.64%。

 

  库存：钢材社会总库存周内出现下跌，因价格下跌引起的观望情绪打消流通端

对到货的接受。钢材社会总库存量小幅下跌至 1862 万吨，周环比降低 28.2 万

吨，跌幅 1.49%。分品种看，螺纹钢库存一周下跌 10.94 万吨，线材库存下跌

8.6 万吨；热轧库存降低 4.62 万吨、中厚板库存一周减少 0.27 万吨，冷轧库

存降低 3.77 万吨。铁矿石港口库存 8040 万吨，周环比减小 39 万吨。 

  行业投资策略。继续维持钢铁行业“增持”评级，在个股选择方面从区域需求

及资源兼备方面继续推荐新兴铸管和八一钢铁，从资源禀赋及下游未来具备成

长方面仍然看重纯资源公司及特钢行业，对应个股选择 st 钒钛、金岭矿业和

大冶特钢；而同时我们认为从资源扩张战略和行业整合受益两方面看，选择出

蓝筹中攻防兼备的武钢股份。 
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 表 1 Myspic 最新钢价指数及变动     

 本周 一周变动 一月变动 三月变动 半年变动 一年变动 

综合指数 03.11 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 

综合 169.1 -3.6 -2.08% -8.8 -4.95% 2.8 1.68% 8.6 5.36% 18.3 12.14% 

长材 188.1 -5.1 -2.64% -12.1 -6.04% -2.8 -1.47% 10.0 5.61% 27.3 16.98% 

扁平材 149.8 -2.4 -1.58% -6.1 -3.91% 6.9 4.83% 7.2 5.05% 11.1 8.00% 

品种指数            

螺纹 186.4 -4.7 -2.46% -11.3 -5.72% -0.7 -0.37% 12.4 7.13% 29.2 18.58% 

线材 189.7 -5.7 -2.92% -13.1 -6.46% -5.7 -2.92% 6.8 3.72% 24.6 14.90% 

中厚 177.3 -3.6 -1.99% -8.4 -4.52% 8.9 5.29% 10.4 6.23% 22.9 14.83% 

热卷 166.6 -2.9 -1.71% -9.6 -5.45% 8.6 5.44% 8.2 5.18% 18.3 12.34% 

冷板 129.4 -1.3 -0.99% -2.0 -1.52% 4.4 3.52% 4.2 3.35% -7.9 -5.75% 

镀锌 112.3 -0.9 -0.80% -1.2 -1.06% 4.8 4.47% 6.0 5.64% 8.1 7.77% 

数据来源：Mysteel，湘财证券研究所     

 

表 2 钢材价格持续调整 

品种 
本周(03.11) 一周变动 一月变动 一季变动 一年变动 

价格(元/吨) 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 

线材(Q235 6.5mm 高线） 4,670 -136 -2.84% -222 -4.53% -83 -1.75% 752 19.18% 

螺纹钢(HRB335 20mm） 4,689 -123 -2.56% -190 -3.90% 52 1.12% 843 21.91% 

热轧板卷(Q235 3mm*1500*C） 4,771 -85 -1.76% -230 -4.60% 257 5.70% 555 13.17% 

冷轧板卷(SPCC 1mm*1250*2500） 5,595 -75 -1.33% -77 -1.36% 177 3.27% -231 -3.97% 

中厚板(Q235B 20mm） 4,850 -81 -1.65% -129 -2.59% 305 6.71% 739 17.97% 

镀锌板(ST02Z 1mm*1000*C） 5,716 -54 -0.93% -14 -0.24% 264 4.84% 429 8.11% 

数据来源：Wind，Custeel，湘财证券研究所 

     

图 1 MySpic 钢材综合指数走势  图 2 MySpic 分品种钢价指数走势 

 

 

 
数据来源：Mysteel，湘财证券研究所  数据来源：Mysteel，湘财证券研究所 
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图 3 重点城市螺纹钢价格走势 
 

图 4 重点城市线材价格走势 

 

 

 
数据来源：Wind，湘财证券研究所  数据来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5 重点城市热轧板卷价格走势  图 6 重点城市冷轧板卷价格走势 

 

 

 
数据来源：Wind，湘财证券研究所  数据来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 重点城市中厚板价格走势  图 8 重点城市镀锌板价格走势 

 

 

 
数据来源：Wind，湘财证券研究所  数据来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 9 CRU 国际钢价指数弱势 
 

图 10 国际市场各品种指数下跌 

 

  

 
数据来源：Mysteel，湘财证券研究所  数据来源：Mysteel，湘财证券研究所 
   

   

表 3  MyIpic 铁矿石价格指数表现不一     

 本周 一周变动 一月变动 三月变动 半年变动 一年变动 

 03.11 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 

综合指数            

综合 180.2 -8.5 -4.50% -11.4 -5.95% 0.5 0.28% 25.6 16.56% 43.2 31.53% 

进口矿 172.3 -7.7 -4.28% -11.6 -6.31% 4.2 2.50% 18.3 11.88% 34.9 25.40% 

国产 183.8 -8.9 -4.62% -11.8 -6.03% 2.8 1.55% 29.0 18.73% 47.1 34.46% 

进口矿指数            

青岛港 173 -6.7 -3.73% -11.5 -6.23% 4.4 2.61% 18.8 12.19% 34.6 25.00% 

天津港 172 -8.0 -4.44% -12.7 -6.88% 4.3 2.56% 18.0 11.69% 35.5 26.01% 

日照港 173  -4.47% -11.5 -6.23% 4.4 2.61% 18.8 12.19% 34.6 25.00% 

连云港 171.8 -6.7 -3.75% -8.7 -4.82% 4.3 2.57% 18.6 12.14% 34.4 25.04% 

国产矿指数            

北票 214.3 -8.1 -9.77% -12.5 -5.51% -8.9 -3.99% 21.4 11.09% 53.6 33.35% 

唐山 175 -6.7 -4.32% -15.8 -8.28% -6.1 -3.37% 21.1 13.71% 38.2 27.92% 

金岭 167.6 0.0 0.00% 0.5 0.30% 5.3 3.27% 23.3 16.15% 41.5 32.91% 

数据来源：Mysteel，湘财证券研究所     

 

表 4 原料价格变动情况   

 本周 一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 

地区 03.11 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 涨跌 涨跌幅 

进口铁矿石（元/湿吨）          

天津港 1300 -50 -3.70% -80 -5.80% 30 2.36% 250 23.81% 

青岛港 1285 -50 -3.75% -80 -5.86% 35 2.80% 250 24.15% 
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国产铁矿石（元/吨）          

唐山(66%湿基不含税) 1020 -55 -5.12% -95 -8.52% -35 -3.32% 215 26.71% 

武安(64%湿基不含税) 1095 -40 -3.52% -25 -2.23% -15 -1.35% 225 25.86% 

代县(64%湿基含税) 1000 -35 -3.38% -10 -0.99% 20 2.04% 280 38.89% 

二级冶炼焦(元/吨)          

上海 2120 0 0.00% 0 0.00% 150 7.61% 170 8.72% 

唐山 2030 -70 -3.33% 80 4.10% 180 9.73% 180 9.73% 

海运费(美元/吨)          

巴西图巴朗-北仑/宝山 20.69 1.8 9.46% 2.4 13.19% -0.2 -0.89% -8.3 -28.71% 

西澳-北仑/宝山 8.23 1.4 20.64% 1.5 21.60% -0.2 -1.84% -2.8 -25.48% 

数据来源：Mysteel，湘财证券研究所   

   

图 11 MyIpic 铁矿石指数调整  图 12 进口铁矿石港口价格下跌           

 

 

 
数据来源：Mysteel，Custeel，湘财证券研究所  数据来源：Mysteel，Custeel，湘财证券研究所 

 

 

图 13 国内铁精粉价格整体下跌      元/吨  图 14 国内二级冶金焦价格下跌        元/吨 

 

 

 
数据来源：Mysteel，Custeel，湘财证券研究所  数据来源：Mysteel，Custeel，湘财证券研究所 
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图 15 国际海运费反弹          美元/吨  图 16 国际海运指数反弹 

 

 

 
数据来源：Mysteel，Custeel，湘财证券研究所  数据来源：Mysteel，Custeel，湘财证券研究所 

 

图 17 螺纹钢库存下跌  图 18 线材库存下跌 

 

 

 
数据来源：Mysteel，Wind，湘财证券研究所  数据来源：Mysteel，Wind，湘财证券研究所 

图 27 热轧板库存小幅下跌  图 28 冷轧板库存小幅下跌 

 

 

 

数据来源：Mysteel，Wind，湘财证券研究所  数据来源：Mysteel，Wind，湘财证券研究所 
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图 19 中厚板库存平稳 
 

图 20 国内港口铁矿石库存降低            

 

 

 
数据来源：Mysteel，Wind，湘财证券研究所  数据来源：Wind，湘财证券研究所 
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