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平安观点： 

 产销简评 

2月当月汽车产销126.03万辆和126.70万辆，同比分别增长4.48%和4.57%。考

虑到春节因素，2月单月数据可比性较弱。 

前两月的累计产销数据消除了春节因素，具有较好的可比性。中国汽车工业协

会统计数据显示：前两月汽车累计产销306.81万辆和315.54万辆，同比分别增

长8.75%和9.71%。总体看，汽车行业进入平稳增长阶段，符合我们的判断，但

增长幅度略低于预期。如果剔除2010年底有部分销量纳入今年初统计这一因素，

1-2月产销增长幅度则更低，我们测算在7%左右。 

年初以来汽车市场增速放缓，我们认为主要是前期鼓励消费政策退出的影响，

另外2009年、2010年汽车市场在多项政策促进下消费有所提前和透支形成了高

基数，行业增长速度放缓属预期之中。 

 2011年汽车市场分化明显 

 分车型看：SUV\MPV增长强劲：SUV、MPV依然保持快速增长，前两月分别

增长54%、19%。上述产品的高增长源于汽车消费和保有量达到一定水平后消

费升级的个性化需求以及家庭购置第二台车的偏好。 

乘用车略好于商用车：我们判断乘用车增长略快可能主要是去年底部分销量纳

入今年初统计的原因。 

半挂牵引车下滑29%，今年沿海地区因招工难导致部分劳动密集型企业开工不

足进而引起出口增长放缓，对该类车型影响较大；另外上年同期的基数也较高。 

交叉型乘用车（微型客车）下滑3%，该类产品受政策影响最大，2011年增长难

度较大。 

  分厂商看，各企业增速也差异较大：主要企业中，上汽集团、东风集团、

北汽集团、江淮集团、长城汽车增长较快；长安集团、比亚迪则有所下滑。 

生产中高档轿车的合资企业如上海大众、上海通用分别增长50%、40%，势头

强劲。自主品牌轿车2011年面临较大的经营压力。 

此外，需要提示投资者注意的是，我们最终关注的是汽车行业及上市公司的利

润水平，销量增长幅度仅是决定利润增幅的一个因素，如果考虑到今年原材料

和人工成本以及促销费用的上升，行业整体利润水平增长难度较大。 
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 汽车股表现 

近一个月以来汽车股表现与大市基本同步，符合我们2月中旬与机构交流时提出的判断，当时我们

认为“今年初以来汽车股实现了较大幅度的反弹行情，目前短期反弹已近尾声，后期汽车股行情将

出现分化。”相比之下，新能源汽车股曙光股份、科力远、杉杉股份、大洋电机、佛塑股份表现较

好。 

  投资建议 

2011年将是汽车行业的分化之年，汽车板块的投资机会是结构性的。我们维持前期观点“在增长确

定的子行业中寻找处于成长期的公司”。 

 行业选择 

我们最为看好SUV行业；客车行业增长确定；重卡行业3月份将迎来施工高峰期。关于重卡行业的分

析和调研已经较多，证券市场只是等待最新产销数据的支持。长期看好新能源汽车产业链，在国际

原油价格突破100美元大关和新能源汽车产业规划即将出台的背景下，相关公司将有持续表现。 

 个股选择 

1)SUV行业—悦达投资，强烈推荐，目标价27元。2)重卡行业—威孚高科、潍柴动力。3）客车行业

—宇通客车，强烈推荐，目标价40元。江铃汽车，目标价36元。4）新能源行业—中国宝安，强烈

推荐，目标价30元。 

此外，预计上海汽车、华域汽车复牌后将有较好表现。  

 本月重点讨论：SUV行业 

SUV的全称是运动型多用途汽车。该类车型兼具轿车的舒适性和越野车的个性色彩，还有类似MPV

的车内空间和客货载运能力。因此，SUV产品通常具备五个主要特征：动力充足，通过性强，舒适

性良好，空间宽敞，载客载货均表现优良。 

从2004年的16万辆到2010年的132万的年销量，SUV正经历着爆发式增长期，其占狭义乘用车比例

也由2004年的6.5%增长到目前的13.7%。销售规模的连续快速增长，使它在国产乘用车市场的份额

已经接近中型轿车市场，成为了主流类别车型之一。 

图表 1  2004 年至今 SUV 销量占狭义乘用车比例 
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资料来源：中国汽车工业协会 

 

在快速发展过程中，SUV市场也正经历着层级分明的变局，满足着市场多样化的消费需求：高端市

场需求由汽车奢侈消费群体及二次购车者贡献；在中端SUV市场，日韩系品牌占据主导，满足了既

需要轿车的舒适又追求适当越野性的群体的需求；在中小城市，价格经济的自主品牌SUV满足了该

地区消费者交通出行和商务活动的需求。 
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 SUV的占比迅速提升有其必然性： 

1）需求的多样化：我国幅员辽阔，人口众多，存在多层次的消费群体，东、中、西部区域经济发展

的差异化，带来需求的多样化。 

3）SUV产品自身的改进及潮流的演变。通过技术提升和车型设计等手段降低油耗水平，如今的SUV

已经一改传统“油老虎”的形象，吸收了轿车的舒适性及MPV的大空间等优点，令SUV车型焕发了

新的生机，也带来了更丰富的消费群体。 

2）汽车产业发展中产品结构调整的必经阶段。在发达国家，SUV都经历了高成长阶段，即使在油价

不断攀升的今天，这些国家SUV销量在汽车总销量中的占比既然超过30%，对比我国现状，SUV市

场还有很大的发展空间。 
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一、行业概况 
1.1 产销 

 2 月汽车销售 127 万辆，同比增长 4.6% 

图表 2  汽车月度销量          单位：万辆 图表 3  汽车月度销量同比增幅 
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资料来源：中国汽车工业协会 资料来源：中国汽车工业协会 

 

图表 4  汽车业各子行业 2 月销量          单位：万辆 
类别 2 月 1-2 月 2 月环比 单月同比 累计同比

汽车总计 126.7 315.5 -33.1% 4.6% 9.7%
乘用车 96.7 249.6 -36.7% 2.6% 10.5%
   其中：轿车 63.4 170.4 -40.8% 1.7% 9.7%
         MPV 2.9 7.7 -37.7% 16.5% 19.2%
         SUV 10.5 25.4 -29.1% 49.5% 53.9%
         交叉型乘用车 19.9 46.2 -24.3% -11.3% -3.1%
商用车 30.0 65.9 -17.8% 11.6% 6.8%
   其中：客车 2.0 5.7 -47.4% 4.7% 13.3%
         货车 20.8 44.2 -13.0% 22.3% 11.2%
         半挂牵引车 2.0 4.3 -6.0% -25.2% -29.3%
         客车非完整车辆 0.4 1.2 -46.0% 50.8% 20.3%
         货车非完整车辆 4.7 10.6 -19.3% -4.6% 6.6% 

资料来源：中国汽车工业协会 

 

 SUV 增势显著 

图表 5  乘用车子行业销量同比增幅  图表 6  平安轿车消费指数（截至 2011 年 2 月） 
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资料来源：中国汽车工业协会 资料来源：上海国际拍卖网、平安证券研究所 
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 2 月客车同比增长 13%，其中：宇通增幅 10%、金龙增幅 14%。 

图表 7  客车行业各类型、主要企业销量         单位：辆 
类别 单月销量 单月同比 累计销量 同比 

全行业 7395 -16.3% 30743 13.2%

座位客车 5109 -11.9% 22856 21.4%

卧铺客车 88 -55.6% 746 -16.5%

公交客车 2126 -24.7% 7046 -4.5%

厂商 单月销量 单月同比 累计销量 同比 

宇通集团 810 -38.3% 5472 9.8%

金龙系合计 2320 -27.0% 9637 14.0%

其中:厦门金旅 1022 -4.0% 3365 26.7%

苏州金龙 368 -63.8% 2553 -12.3%

金龙联合 930 -15.2% 3719 28.8% 
资料来源：中客网 

 

图表 8  客车行业月销量          单位：万辆 图表 9  重卡行业月销量            单位：万辆 
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资料来源：中国客车网 资料来源：中国汽车工业协会 

 

 2 月重卡增长 5.7%，其中：重卡整车增 105%、半挂牵引车增-25%、重卡底盘增-5.5%。 

图表 10  2011 年 2 月重卡主要企业销量         单位：辆 
企业名称 2 月销量 单月同比 1-2 月 累计同比 累计占有率排序 

重卡全行业 75271 5.68% 160582 7.27% 

NO.1 东风汽车 13808 -1.98% 33743 17.26% 21.0%

NO.2 中国重汽集团 13728 -8.58% 31730 -0.11% 19.8%

NO.3 一汽集团 12829 -33.94% 29652 -23.66% 18.5%

NO.4 陕汽集团 9351 16.79% 15441 -6.99% 9.6%

NO.5 北汽福田 8999 59.78% 15018 10.00% 9.4%

NO.6 北方奔驰 4538 238.40% 9417 216.43% 5.9%

NO.7 华菱汽车 3199 27.91% 6405 28.00% 4.0%

NO.8 江淮汽车 2876 132.87% 6748 135.45% 4.2%

NO.9 上汽依维柯红岩 2519 39.33% 6435 65.17% 4.0% 
资料来源：中国汽车工业协会 

 

 汽车出口 
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图表 11  汽车月度出口量         单位：万辆 
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资料来源：中国汽车工业协会 

 

1.2 车价 
图表 12  国产轿车均价             单位：万元 图表 13  国产 SUV 均价             单位：万元
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图表 14  国产卡车均价              单位：万元 图表 15  国产客车均价               单位：万元
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资料来源： 发改委价格监测中心 资料来源： 发改委价格监测中心 

 

1.3 原材料 

目前原材料价格总体处于高位，铜、石油、天胶涨幅尤大，将影响 2011 年车企生产成本。 
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图表 16  LME 现货铜价走势       单位：美元/吨 图表 17  LME 现货铝价走势       单位：美元/吨
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图表 18  LME 现货锌价走势       单位：美元/吨 图表 19  LME 现货铅价走势       单位：美元/吨
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资料来源：LME 资料来源：LME 
附：价格时间范围 2007 年 1 月 3 日至 2011 年 3 月 10 日 

 

图表 20  钢材价格指数             图表 21  天胶期货结算价          单位：万元/吨
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图表 22  WTI 原油期货结算价     单位：美元/桶
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资料来源：Nymex 

附：价格时间范围 2008 年初至 2011 年 3 月 10 日 

 

1.4 板块表现 

 2011 年初以来汽车股涨幅 

图表 23  2011 年以来汽车及新能源个股相对沪深 300 涨跌幅（截至 2011.3.14） 
新能源 涨幅 整车 涨幅 整车 涨幅 

科力远 58.2% 曙光股份 44.0% 华域汽车 21.2%

江特电机 47.6% 悦达投资 31.5% 福耀玻璃 19.0%

曙光股份 44.0% 江淮汽车 21.9% 万丰奥威 18.4%

中国宝安 23.7% 上海汽车 21.4% 长春一东 16.7%

包钢稀土 9.6% 金龙汽车 17.0% 威孚高科 13.8%

许继电气 5.6% 宇通客车 15.9% 一汽富维 12.5%

江苏国泰 5.5% 江铃汽车 10.2% 天润曲轴 9.1%

卧龙电气 5.1% 中通客车 9.1% 潍柴动力 6.1%

奥特迅 4.2% 一汽轿车 6.3% 东风科技 4.0%

新宙邦 1.9% 东风汽车 6.0% 银轮股份 3.2%

华芳纺织 -0.3% 亚星客车 2.9% 宁波华翔 2.1%

路翔股份 -1.0% 一汽夏利 1.6% 东安动力 1.0%

中信国安 -1.6% 海马股份 1.3% 宗申动力 -1.0%

佛塑股份 -1.8% 长安汽车 1.2% 中鼎股份 -2.2%

德赛电池 -3.4% 安凯客车 0.3% 万向钱潮 -2.6%

国电南瑞 -5.2% 中国重汽 -2.7% 兴民钢圈 -5.5%

厦门钨业 -5.6% 广汽长丰 -4.3% 亚太股份 -6.5%

亿纬锂能 -7.3% 福田汽车 -5.9% 远东传动 -7.0%

佛山照明 -10.3%   特尔佳 -7.0%

宁波韵升 -10.9%   万里扬 -10.1%

杉杉股份 -11.4%   松芝股份 -10.2%

当升科技 -12.8%   中原内配 -14.2%

西藏矿业 -17.6%      
资料来源：WIND 

 

1.5 盈利预测与评级变化 
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图表 24  汽车股盈利预测与投资评级 
EPS PE 

公司简称 
2009 年 2010E 2011E

2009

年 
2010E 2011E 

PB 投资建议

悦达投资 0.59  1.30 2.02 33.3 15.1 9.7  5.3 强烈推荐 

中国宝安 0.23  0.45 0.75 93.3 47.7 28.6  9.7 强烈推荐 

潍柴动力 2.05  4.01 5.03 28.2 14.4 11.5  5.9 强烈推荐 

威孚高科 0.79  2.18 2.62 53.1 19.2 16.0  7.0 强烈推荐 

福田汽车 0.98  1.87 2.48 24.3 12.8 9.6  3.2 强烈推荐 

江淮汽车 0.26  0.90 1.33 51.0 14.7 10.0  3.4 强烈推荐 

宇通客车 1.08  1.65 2.15 23.9 15.7 12.0  5.4 强烈推荐 

星马汽车 0.44  1.56 1.79 59.0 16.6 14.5  6.2 推荐 

江铃汽车 1.22  1.98 2.38 25.4 15.7 13.0  4.6 推荐 

福耀玻璃 0.56  0.89 1.01 22.1 13.9 12.2  4.2 推荐 

一汽轿车 1.00  1.12 1.56 17.5 15.6 11.2  3.3 推荐 

中鼎股份 0.47  0.74 0.97 52.9 33.6 25.6  10.6 推荐 

一汽夏利 0.11  0.22 0.35 77.9 39.0 24.5  3.8 推荐 

中国重汽 1.02  1.90 2.69 27.0 14.5 10.2  3.3 推荐 

宗申动力 0.60  0.34 0.43 17.6 31.0 24.5  5.3 推荐 

宁波华翔 0.63  0.75 0.91 22.8 19.2 15.8  3.3 推荐 

东风汽车 0.16  0.30 0.42 33.3 17.7 12.7  1.8 推荐 

上海汽车 0.77  1.47 1.73 24.0 12.6 10.7  2.8 推荐 

华域汽车 0.59  0.97 1.14 21.7 13.2 11.2  2.5 推荐 

一汽富维 1.68  2.72 3.08 20.8 12.8 11.3  3.7 推荐 

万里扬 0.81  0.90 1.45 37.2 33.5 20.8  2.9 推荐 

松芝股份 0.63  1.00 1.43 44.8 28.2 19.7  4.0 推荐  
资料来源：平安证券研究所（按 3 月 14 日收盘价计算） 

 

二、新能源汽车 
2.1 国内行业动态 

 节能与新能源汽车可减免车船税 

事项：2 月 28 日全国人大常委表决通过了《中华人民共和国车船税法》。该法规定乘用车车船税按

排气量划分为七档征收，对节约能源、使用新能源的车船可以减征或者免征。 

车船税法规定，1.0 升(含)以下的乘用车年基准税额为 60 元至 360 元；1.0 升以上至 1.6 升(含)的年

基准税额为 300 元至 540 元；1.6 升以上至 2.0 升(含)的年基准税额为 360 元至 660 元；2.0 升以上

至 2.5 升(含)的年基准税额为 660 元至 1200 元；2.8 升以上至 3.0 升(含)的年基准税额为 1200 元至

2400 元；3.0 升以上至 4.0 升(含))的年基准税额为 2400 元至 3600 元；4.0 升以上的年基准税额为

3600 元至 5400 元。 

根据法律，对节约能源、使用新能源的车船可以减征或者免征车船税。省、自治区、直辖市人民政

府根据当地实际情况，可以对公共交通车船，农村居民拥有并主要在农村地区使用的摩托车、三轮

汽车和低速载货汽车定期减征或者免征车船税。该法自 2012 年 1 月 1 日起施行。 
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 李毅中称新能源汽车等产业规划年内出台 

事项：全国政协经济委员会副主任李毅中 3 月 2 日表示，包括新能源汽车在内的四项产业规划，将

在全国两会“十二五”纲要通过后加速制定，并将在年内出台。 

由工信部牵头制定的四项产业规划包括高端装备制造、新材料、新能源汽车与新一代信息技术产业。

李毅中表示，节能与新能源汽车产业规划最有可能率先出台。日前，发改委审议并原则通过了《战

略性新兴产业发展“十二五”规划(框架)》，同时要求有关部门抓紧起草《战略性新兴产业发展“十

二五”规划》初稿并尽早报送国务院审批。 

 十二五规划草案明确新能源汽车产业发展重点 

事项：在十二五规划纲要草案里，培育发展战略性新兴产业成为了重中之重，规划纲要草案的第十

章就明确提出，要大力发展节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备制造、新能源、新材料、

新能源汽车七大战略性新兴产业。 

同时，草案还对这七大新兴产业的发展重点进行了细化。节能环保产业重点发展高效节能、先进环

保、资源循环利用关键技术装备、产品和服务，新材料产业重点发展新型功能材料、先进结构材料、

高性能纤维及其复合材料、共性基础材料。新能源汽车产业重点发展插电式混合动力汽车、纯电动

汽车和燃料电池汽车技术。 

 山东新能源汽车批量出口国际市场同比增 160% 

事项：受国家产业政策推动，山东省去年生产新能源汽车 3.3 万多辆，较上年增长 62.1%。其中，

完成对外出口 8174 辆，较上年增长 160%，占全省新能源汽车产量的 24.5%。到 2010 年底，山东

省新能源汽车和零部件生产企业达到 70 多家，全年生产混合动力客车、纯电动客车、低速电动车、

旅游观光车等十多个品种的新能源车 33354 辆。 

 山西计划 5 年实现充电设施网络化布局 

事项：山西省未来 5 年电动汽车智能充换电网络发展规划编制工作已启动。未来 5 年，将在全省建

设 40—55 个充换电站,8500 个交流充电桩，初步实现充换电设施的网络化布局，满足全省电动汽车

用户的充电需求。 

 江西年内将建 6 座充换电站和 500 个充电桩 

事项：“十二五”期间，江西省 2011 年将完成 6 座充换电站和 500 根充电桩建设任务，到 2015 年，

江西还将建成遍布全省的电动汽车充换电服务网络，建成电动汽车电池集中充电站 12 座，综合型电

池更换站 25 座，电池配送站 106 座，交流充电桩 9900 个。 

 江苏年内将建成 32 座充换电站 

事项：今年江苏将积极建立完善充换电站建设标准体系，着力构建电动汽车充换电营运网络，努力

扩大电动汽车充换电站建设规模;计划年内建成 32 座电动汽车充换电站、730 个充电桩。 

 中山市与 20 家央企签下协议 布局电动汽车制造业 

事项：广东中山市在与 20 家央企签下一揽子合作协议，中山新能源商用汽车及锂电池生产基地项目

由中信国安盟固力动力科技有限公司、北汽福田汽车股份有限公司共同投资，总额 170 亿元。根据

初步规划，这个基地分三期建设，首期争取明年投产。目标是年产 20 亿安时锂电池，年生产纯电动

商用车 2 万台以上，未来达产后年产值高达 500 亿元。 

 比亚迪将正式获得纯电动大巴生产资质 

事项：3 月 3 日长沙比亚迪纯电动客车生产资质现场评审经国家工信部专家组的严格审核，获得一
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次性通过。通过此次审核，原美的客车生产资质将正式转入比亚迪名下，同时，比亚迪将正式获得

纯电动大巴生产资质。同时也表明比亚迪新能源技术在客车领域的运用已趋成熟。 

 

2.2 国际行业动态 

 多国大力推广新能源汽车德国建汽车充电站免费用地 

德国：将免费提供土地用于在市区繁华地段建立至少 550 个汽车充电站，并对各大汽车生产商提供

的 1000 辆电动车进行全面测试。 

美国：电动汽车免收停车费，免收过桥费等。 

意大利：去年推出的支持汽车产业计划，凡是购买环保类新型乘用车的消费者将获得 1500 欧元到

4000 欧元的补贴。 

韩国：消费者在购买混合动力车时，将享受个人消费税、登记税、取得税、教育税等方面的减税优

惠，购买一辆汽车最多可节省 330 万韩元(约合 1.9 万元人民币)。 

 德国大陆公司新型电机将不采用稀土磁铁 

事项：德国大陆公司(Continental)CEOElmarDegenhart2011 年 2 月 23 日宣布，该公司将向欧洲汽

车厂商提供电动汽车专用驱动电机。大陆公司开发的驱动电机将配备于 2011 年在欧洲上市的小型电

动车上，该公司目前已具备年产量 6 万台的生产规模。电机的转子将使用电磁铁作为转子磁铁，其

优点在于可以降低高速旋转时转子电磁铁的产生的电流，从而可降低电机的反电动势。由于不使用

稀土磁铁，因此生产时可不受稀土价格和供应的限制。 

 宝马与标致雪铁龙投资 1 亿欧元成立电动车公司 

事项：2 月 28 日德国宝马与法国标致雪铁龙 PSA 宣布，将投资 1 亿欧元建立合资公司-宝马标致雪

铁龙电动汽车公司，联手开发混合动力车型。 

新的合资公司总部将选址在德国慕尼黑地区，工厂厂址选定于法国 Mulhouse 地区。宝马标致雪铁

龙电动汽车公司最早于今年第二季度开始运营，2014 年起，双方合作将初具规模，将共享混合动力

车型的零部件，包括电池组、电机、发电机、电源电子系统、充电器、混合动力控制软件等。 

 大众布局碳纤维材料扫平轻量化技术障碍 

事项：大众汽车近日购买了德国 SGL 碳纤维公司 8.18%的股份，使其成为该公司的第二大股东，并

通过股份收购与其建立了合作关系。业内人士估计，大众此举是为未来将碳纤维材料应用到新能源

汽车扫平技术障碍。SGL 公司其他的主要股东有 SKion 投资公司和 conglomerate Voith 工程公司，

他们分别持有 SGL 公司 22.25%和 5.12%的股份。SKion 投资公司也是宝马汽车集团的主要股东之

一，通过这层关系，SGL 正与宝马合作开发其新品牌“i”旗下的电动车 i3 的碳纤维车身。通过与大

众建立合作关系，SGL 公司未来可能同时为欧洲最大汽车厂商和世界最大豪华车厂商同时提供碳纤

维车身材料。 

 日内瓦车展新能源占首发车型半壁江山 

事项：第 81 届日内瓦车展 3 月 1 日正式开幕。在今年参展的首发车型中，纯电动汽车和混合动力车

型车占了半壁江山，其中采用新能源技术的车型就达 40 余辆。几乎每家汽车厂商都带来了最新款的

新能源车。 

今年比亚迪仍是中国唯一的参展车企，但比亚迪今年扩大了展台面积，由去年的 350 平方米扩大到

500 多平方米，并展出了最新的 S6DM 旅行车。比亚迪总裁王传福在新闻发布会上还宣布，比亚迪
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的纯电动公共汽车将在 2012 年第四季度登陆欧洲。 

 同比增长 43%美国 2 月份电动汽车销量达 2.4 万辆 

事项：据美国知名汽车网站 Auto Observer 公布的数据显示，美国 2 月份电动汽车销量为 23678 辆，

去年同期为 16530 辆。较去年同期相比，美国市场售出的全部或部分使用电动机的汽车销量增长了

43%。2 月份，美国市场丰田电动汽车销量遥遥领先，丰田普锐斯在美国的销量占美国电动车总销

量的 57%。此外，丰田汉兰达、本田 CR-Z sport-coupe 和思域混合动力汽车也紧跟其后，其中 CR-Z 
sport-coupe 的销量为 1091 辆。 

 

2.3 专家视点 

 麦肯锡：大城市是电动汽车普及的理想试验场 

观点：随着越来越多的电动汽车进入经销商的车场，按照人们传统的看法，如果没有更优厚的激励

措施和建立更密集的电池充电站网络，这个市场就无法发展起来。但是，我们对超大型城市地区的

电动汽车需求进行了研究，结果显示，到 2015 年，插入充电式混合动力汽车与纯电池动力电动汽车

在纽约新车销售量中的比例预计将达 16%，而在巴黎和上海，则会分别达到 9%和 5%。虽然现在缺

乏经济激励措施，公共充电设施也十分有限，但可以确定，上述销售占比是可以实现的。 

这个市场可能在大城市站稳脚跟并不奇怪，因为没有哪个地方比大城市更需要净化空气和减少二氧

化碳排放量;而且可以预料的是，在大城市里，率先使用电动汽车、具有环保意识的人士也是最多的，

这些人会欢迎和接受一次充电能满足他们短距离出行需要的清洁能源汽车。有鉴于此，大城市地区

是电动汽车下一个开发阶段的理想试验场。对于早期采用者而言，充电的问题并不像看上去的那样

重要。与纽约和上海的其他购车人群不同，他们为了拥有电动汽车，愿意调整自己的驾驶和停车习

惯。实际上，他们指出，密集的公共充电基础设施对提高他们购买此类汽车的兴趣作用一般，即使

充电的选择受到更多限制，他们也愿意想法应对。这种态度减少了在初期阶段就进行巨额公共投资

的必要性，但是，随着电动汽车在大城市和其他地点向大众普及，广泛设立充电基础设施无疑是十

分重要的。 

对汽车制造商而言，这也是一个好消息，这样，他们就有机会克服另一个重要障碍：电池的限制。

由于大城市的很多驾车人只驾车行驶较短的距离(例如，仅在上下班时开车)，与其他地方相比，大都

市里，电动汽车电池的近期成本和续航时间算不上什么问题。汽车制造商不必提供适于所有用途的

电动汽车，而是可以根据购车者的驾驶使命对他们进行细分，开发价格上有吸引力的车型，而不必

配置超出大多数城市驾车人所需电池能量的存储。 

  

2.4 国内上路电动车盘点 

广州：混合动力凯美瑞、150 辆福田混合动力客车、60 辆燃料电池观光车、26 辆纯电动公交。 

深圳：339 辆混合动力公交车、300 辆 LNG 动力公交车、50 辆纯电动出租车投入示范运行。 

到 2010 年 11 月中旬，深圳已建成投入使用 4 座电动汽车充电站和 180 个充电桩，并根据政府公布

的首批 14 个停车场开展了充电设施进小区工作。 

深圳已成立全国首家纯电动汽车出租公司，还相继开辟了 3 条新能源公交示范线，150 辆混合动力

公交车投入运营，公务系统也有 20 辆双模电动公务车示范运行。除此之外，深圳市正在规划建设

25 个混合型公交充电站，可满足 850 辆公交车充电。目前，已建成 3 个出租车充电站，且比亚迪与

深圳巴士集团还共同规划建设一批出租车充电站。 



 

 

 

交通运输设备制造业·深度报告

本文为证券研究报告，请务必阅读正文之后的免责条款。                                                                                           15/16

上海：120 辆纯电动客车、61 辆超级电容客车、6 辆燃料电池大巴 

世博期间，上海市研发了各类新能源汽车，包括燃料电池汽车、纯电动汽车、超级电容汽车和混合

动力汽车等，示范运行的各类车辆总计 1300 余辆。安全运行 184 天内，运送游客超 1.3 亿人次，

行驶里程 700 余万公里，汽车完好率达 98%，是世界上新能源汽车“种类最齐、数量最多、规模最

大、负荷最强”的示范运行。 

上海世博会后，120 辆纯电动客车继续在市中心公交线路上使用;61 辆超级电容客车，继续在公交

11 路、26 路线上示范运营;65 辆燃料电池观光车，已转赴羊城，服务广州亚运会;6 辆燃料电池大巴，

则移往安亭继续在公交线路上示范运营;还有部分燃料电池轿车，继续在崇明、嘉定使用。 

长沙：1000 辆比亚迪 K9 纯电动客车、90 辆福田新能源客车 

临沂:50 辆纯电动公交车上路。 

2011 年临沂市还将投资建设 5 座充电站，2012 年将再投资建设 6 座充电站。 

北京：800 辆福田混合动力客车 

自北京奥运以来，福田旗下的混合动力客车、城市建设的环卫纯电动车以及各类混合动力改装车已

投入使用。截至目前，北京公交集团已向福田汽车订购 800 辆混合动力客车。 

大连：400 辆华晨中华骏捷 FSV 骏捷 FSV 新能源出租车 

杭州：50 辆众泰纯电动车 

 

2.5 公司信息 

 力帆 620 纯电动车为嘉定提供样车 

3 月 9，中科力帆在上海与嘉定汽车城正式签订电动轿车采购合同。双方约定，在 3 月 15 日上海市

私人购买新能源轿车试点启动的样车交接仪式上，中科力帆将作为第一批入选者为嘉定汽车城提供

力帆 LF7002EV 电动轿车样车。 

  曙光股份合资组建电动汽车公司进军新能源行业 

曙光股份为了加快新能源汽车产业的发展，旗下子公司常州黄海汽车有限公司拟参与组建常州黄海

麦科卡电动汽车有限公司，并注资 1.50 亿元。该公司将主要进行电动车的研发和生产，一期规划产

能 6 万辆/年。总规模至 30 万辆，总投资额 10 亿元。 

 佛塑股份 2010 年业绩大增 

佛塑股份披露 2010 年报：实现营业收入 37.52 亿元，增长 1.43%；净利润 1.73 亿元，增长 26.55
倍；每股收益 0.28 元；净资产收益率 14.04%；每股净资产 2.15 元。 
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