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白酒景气持续，葡萄酒略有回升 

——食品饮料行业产量简析（201102） 

 2011 年 1-2 月产量数据速递：白酒 1-2 月累积产量达到 149.64 万吨，同

比增长 25.35%，增速较上月下降 2 个百分点，较去年同期下降 5 个百分

点；啤酒 1-2 月累计产量为 555.59 万吨，同比增长 7.91%，增速较上月

有所下降,但仍高于去年同期水平；葡萄酒 1-2 累计产量为 17.04 万吨，

同比增长 24%，增速较上月上升 8 个百分点，较去年同期上升 5 个百分

点；液体乳 1-2 月累计产量为 269.58 吨，同比增长 9.79%，增速去年同

期上升 2 个百分点。 
 白酒产销增速略有下降,但景气持续。2011 年 1 月白酒产量为 82.55 万吨,

同比增长 27.91%;2月白酒产量为 67.09万吨,同比增长 22.34%,增速较去

年同期略有下降。虽然由于去年基数较高的原因,今年 1-2 月白酒产销量

的增速略有下降,但是今年春节期间从市场角度看,白酒行业的销售依然保

持较高的增速,行业景气持续。 
 啤酒销量增速略有回升,期待 2 季度旺季时销量能继续回升。2011 年 1 月

啤酒产量为 292.41 万吨,同比增长 10.84%;2 月啤酒产量为 263.18 万吨,
同比增长 4.84%,较去年同期均有所上升。去年啤酒市场由于暴雨,低温等

极端气候原因的影响销量增长较为低迷,年初从数据看销量增速略有回升,
但目前仍然处于啤酒销售淡季,并不能很准确的反映出全年的趋势,我们期

待随着 2 季度旺季来临,啤酒行业能够摆脱去年极端气候的影响实现销量

增速的回升。 
 葡萄酒销量逐步回升,行业未来增长空间仍较大。2011 年 1 月葡萄酒产量

为 9.44 万吨，同比增长 16%；2 月葡萄酒产量为 7.6 万吨，同比增长 34%。

今年春节葡萄酒销售较为火爆，增速较去年有一定幅度回升，我们认为目

前葡萄酒在国内的总销量仍然较低，未来增长空间最大，行业未来将继续

保持稳定增长，但短期可能仍然会受到进口葡萄酒扩张的影响。 
 液体乳产销量继续保持稳定。2011 年 1 月液体乳产量为 140.86 万吨，同

比增长 12.28%；2 月液体乳产量为 128.72 万吨，同比增长 7.18%。液体

乳的销售自 2010 年以来继续保持在 10%左右的增长。我们预计在未来随

着县乡居民收入及生活水平的提升，乳品行业未来将继续实现稳定增长。

 风险提示：经济增长低于预期,无法预料的食品安全问题。 
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2011 年 1-2 月产量数据速递：白酒 1-2 月累积产量达到 149.64 万吨，同比增长

25.35%，增速较上月下降 2 个百分点，较去年同期下降 5 个百分点；啤酒 1-2 月累

计产量为 555.59 万吨，同比增长 7.91%，增速较上月有所下降,但仍高于去年同期水

平；葡萄酒 1-2 累计产量为 17.04 万吨，同比增长 24%，增速较上月上升 8 个百分点，

较去年同期上升 5 个百分点；液体乳 1-2 月累计产量为 269.58 吨，同比增长 9.79%，

增速去年同期上升 2 个百分点。 

 
 白酒产销增速略有下降,但景气持续。2011 年 1 月白酒产量为 82.55 万吨,同比增

长 27.91%;2 月白酒产量为 67.09 万吨,同比增长 22.34%,增速较去年同期略有下

降。虽然由于去年基数较高的原因,今年 1-2 月白酒产销量的增速略有下降,但是

今年春节期间从市场角度看,白酒行业的销售依然保持较高的增速,行业景气持

续。 

 

 今年初啤酒销量增速略有回升,期待 2 季度旺季时销量能继续回升。2011 年 1 月

啤酒产量为 292.41 万吨,同比增长 10.84%;2 月啤酒产量为 263.18 万吨,同比增

长 4.84%,较去年同期均有所上升。去年啤酒市场由于暴雨,低温等极端气候原因

的影响销量增长较为低迷,年初从数据看销量增速略有回升,但目前仍然处于啤酒

销售淡季,并不能很准确的反映出全年的趋势,我们期待随着 2季度旺季来临,啤酒

行业能够摆脱去年极端气候的影响实现销量增速的回升。 

从成本角度看,由于全球农产品价格的上涨以及国内通胀的推动,今年啤酒公司的

成本包括大麦、包装材料等都将有一定幅度的上升。但今年各大啤酒企业也对部

分产品进行提价以减轻成本上升的影响，同时去年到今年各主要啤酒龙头企业纷

纷通过并购等形式实现产能和销售规模的扩大，我们预计今年啤酒龙头企业的盈

利仍然能实现 20%以上稳定的业绩增长。 

 

 葡萄酒销量逐步回升,行业未来增长空间仍较大。2011 年 1 月葡萄酒产量为 9.44
万吨，同比增长 16%；2 月葡萄酒产量为 7.6 万吨，同比增长 34%。今年春节葡

萄酒销售较为火爆，增速较去年有一定幅度回升，我们认为目前葡萄酒在国内的

总销量仍然较低，未来增长空间最大，行业未来将继续保持稳定增长，但短期可

能仍然会受到进口葡萄酒扩张的影响。 

 

 液体乳产销量继续保持稳定。2011 年 1 月液体乳产量为 140.86 万吨，同比增长

12.28%；2 月液体乳产量为 128.72 万吨，同比增长 7.18%。液体乳的销售自 2010
年以来继续保持在 10%左右的增长。我们预计在未来随着县乡居民收入及生活

水平的提升，乳品行业未来将继续实现稳定增长，另一方面政府规定今年 3 月底

之前，未重新获得生产许可的乳品企业将被要求停止生产，而由于新的生产许可

证的审批对乳品企业的软硬件要求都较高，而部分落后的中小乳品企业较难符合

该要求，预计行业 20-30%的落后产能将被淘汰，这将利好行业龙头企业的市场

和业绩的增长。 
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图 1 白酒月度累计产量及其增速的变化 图 2 啤酒月度累计产量及其增速的变化 
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资料来源：wind 华泰联合证券研究  资料来源：wind 华泰联合证券研究 

 
图 3 葡萄酒月度累计产量及其增速的变化 图 4 液体乳月度累计产量及其增速的变化 
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资料来源：wind 华泰联合证券研究  资料来源：wind 华泰联合证券研究 

 
图 5 进口葡萄酒量和金额变化（200801-201101） 图 6 进口大麦量价变化（200101-201101） 
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图 7 原奶及鲜奶价格变化（200801-201101） 图 8 猪肉相关产品的价格变化（200701-201103）
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表 1：各地区白酒 2011 年 1-2 月累计产量和当月产量及增速比较 

 
2 月产量 

（万千升） 
2 月同比 
（%） 

1-2 月累计产量 
（万千升） 

1-2 月累计同比

（%） 
四川 20.46 45.32 45.85  52.55 
河南 7.77 23.97 17.06  45.81 
山东 7.08 28.93 13.50  16.83 
江苏 4.63 3.21 9.91  5.29 
辽宁 4.26 15.96 9.04  7.59 
湖北 2.44 20.12 7.47  24.96 
安徽 2.53 -7.30 6.43  2.81 
内蒙 2.80 3.03 5.72  5.45 
北京 1.59 -15.52 4.04  0.19 
河北 1.66 25.29 4.01  39.06 
吉林 1.83 24.34 3.94  18.96 
重庆 1.25 22.41 2.84  3.63 
贵州 1.20 42.88 2.73  23.84 
江西 1.10 17.38 2.57  -2.67 
山西 1.05 -6.88 2.19  1.29 

数据来源：WIND，华泰联合证券 

 

 

表 2：各地区啤酒 2011 年 1-11 月累计产量和当月产量及增速比较 

 
2 月产量 

（万千升） 
2 月同比 
（%） 

1-2 月累计产量 
（万千升） 

1-2 月累计同比

（%） 
山东 39.42 34.84 78.97  24.30 
广东 23.15 17.08 49.65  25.07 
河南 24.23 -2.92 42.76  -11.17 
辽宁 15.43 -8.66 37.16  10.43 
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湖北 12.88 8.59 28.10  14.15 
黑龙江 11.55 -0.79 26.95  3.86 
江苏 13.34 7.46 26.28  9.41 
广西 9.90 -0.32 24.37  20.01 
福建 9.22 -2.61 21.14  -0.86 
四川 9.65 -25.56 20.82  -20.91 
吉林 8.91 1.50 20.30  8.52 
北京 7.24 -2.63 18.45  11.97 
安徽 8.75 34.00 18.38  18.54 
浙江 8.67 -18.22 17.90  -11.23 

数据来源：WIND，华泰联合证券 

 

风险提示 

经济增长低于预期,无法预料的食品安全问题。 



 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 
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