
 

 
 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 

拍卖价格的走低是基于全国食 钢铁行业                       2011 年 3 月 14 日 

 
钢铁行业高级分析师：刘彦奇

 SAC 执业证书编号：S0850207120452

 liuyq@htsec.com

日本强震对我国钢企构成中短期利好 

 021-23219391

 

事件： 

日本 9.0 级特大地震并引起海啸给日本造成重大的损失，随后引发福岛核电站核泄漏核爆炸事件。距离福岛较近的地区

生活生产活动受到重大影响。本次大地震导致日本震中附近钢铁、汽车、造船等产业大面积停工，从而引发对日本本土

的其他制造业生产能力的担忧（图 1）。 

图 1  2011 年 3 月 11 日日本本州东北海岸发生 9.0 级强震 

资料来源：互联网，海通证券研究所 

1.强震发生在日本最大工业区的东北区域，该地区钢铁产量占日本全国比重约为 20%多 

日本有 5 大工业区，即京滨工业区、阪神工业区、中京工业区、北九州工业区和濑户内海工业区。前 4 个在战前就已形

成，在新形成的工业区中，规模最大的是濑户内海工业区。除前述的 5 个大工业区外，在战后，还形成了 9 个中小工业

区，即北海道、八户、常磬、鹿岛、东海、关东内陆、北陆、大分和有明海沿岸工业区（见后面附文，日本工业区介绍）。 

京滨工业区位于东京湾沿岸，它以东京都和横滨市为核心，以关东平原为腹地。战后，京滨工业区在原有的工业基础上

取得了迅速发展，工业区范围显著扩大。京滨工业区的半径已经超过 50 公里，并且还在向半径为 100 公里的周围地带

延伸，形成了日本最大的工业区。 

京滨工业区钢铁产量占日本全国比重约为 20%多。统计显示，1990 年京滨工业区制造业产值约占全国制造业总产值的

1/4，其中机械工业占全国机械工业总产值的 26.9%，印刷出版业比重为 53.9%，化学工业占全国比重为 28.7%，食品

工业比重为 19.8%、金属制品为 23.2%，钢铁工业为 21.8%。2011 年日本钢铁工业粗钢总产量为 1.10 亿吨（表 1），因
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此，估计京滨工业区粗钢产量约 2200 万吨以上，月产量约 183 万吨左右。 

图 2  日本主要工业区都在日本偏南沿海的位置 

资料来源：互联网，海通证券研究所 

 

表 1  2010 年日本主要钢铁产品产量（万吨） 

 产量 同比

生铁 8,228  22.90%

炼钢生铁 8,195  22.70%

铸铁 33  106.20%

粗钢 10,960  25.20%

转炉钢 8,576  25.50%

电炉钢 2,384  24.20%

普通钢锭 8,473  18.90%

特殊钢锭 2,448  53.60%

铸钢钢锭 39  10.30%

普通钢合计 8,492  18.90%

特殊钢合计 2,468  53.00%

热轧钢材合计 9,776  27.50%

资料来源：海通证券研究所 

2.我国对日本钢材出口和从日本进口钢材差别较大，影响主要集中在厚板、热轧宽幅带钢、冷轧宽幅带钢、电工钢板、

镀锌钢板、特殊钢 

表 2  2010 年从日本进口的主要钢材占我国对应进口钢材总量的比例（万吨） 

钢材大类 钢材分类 从日本进口 我国进口总计 从日本进口占我国总进口比

 厚板  88 120  73.54%

 热轧宽幅带钢  66 84  78.69%

 冷轧宽幅带钢  141 372  37.81%

 电工钢板  36 98  36.55 

 镀锌钢板  168 344  48.83%

普通钢材总计   553 1,320  41.89%

   不锈钢  23 101  23.14%

 其它  142 222  63.96%

特殊钢材总计   165 323  51.18%

合计   751 1,643  45.73%

资料来源：海通证券研究所 

我国 2010 年从日本进口钢材 751 万吨，但只向日本出口 147 万吨，进口量占我国钢材总产量的比重不到 1%（含重复
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材）。进口主要集中在厚板、热轧宽幅带钢、冷轧宽幅带钢、电工钢板、镀锌钢板和特殊钢，整体占我国对应钢材种类

产量比例不大（表 2、表 3），但由于进口的都是高档或者国内短缺的那部分钢材产品，因此实际占小类的比例更大。比

如冷轧宽幅带钢和镀锌钢板，应该主要是集中在汽车板和家电板，而不是一般工业用的普通冷轧板。 

从 2011 年我国钢材总体进口情况看，从日本进口钢材量占我国钢材进口总量的比例高达 45.73%，占比很高。细分看，

从日本进口的钢材，上述厚板、热轧宽幅带钢、冷轧宽幅带钢、电工钢板、镀锌钢板，包括特殊钢，分别占我国对应进

口钢材种类的比例均高达 40%以上。其中厚板占比为 73.54%，热轧宽幅带钢占比为 78.69%，特钢占比为 51.18%。我

们认为半年内日本相应企业即可恢复生产，因此半年内，我们相应钢材品种的企业可能会订单增加，比如宝钢股份、部

分高档中厚板企业、硅钢企业和特钢企业。 

这里需要说明三点，第一，日本钢企停产的时候下游汽车造船等也会停产；第二，我们并不清楚日本向我国出口钢材的

钢厂集中在哪个工业区，各个钢企对我国的钢材出口量是多少；第三，从日本进口的厚板品种，应该包括我国统计口径

上的特厚板、厚板和中板，因为 2010 年我国统计口径特厚板进口 4 万吨，厚板进口 24 万吨，中板进口 92 万吨，而按

照日本口径，我们 2010 年单单从日本进口厚板就达到 88 万吨，显然，这个厚板的口径应该包括我们的特厚板、厚板和

中板。 

表 3  2010 年我国对日钢材出口和从日本进口钢材品种和数量（万吨） 

  向日本出口 从日本进口 我国产量 占我国产量比

生铁   2 0  59,022 

合金   44 4  

钢锭   0 0  

半成品   0 10  

   钢轨  0 0  

 板桩  0 10  

 型钢  3 7  

 棒材  0 3  

 线材  19 15  

 厚板  6 88  6,947 1.27%

 中板  0 0  

 热轧薄板  0 0  620 0.02%

 热轧宽幅带钢  19 66  3,761 1.75%

 热轧带钢  0 1  

 冷轧钢板  0 0  

 冷轧宽幅带钢  7 141  2,934 4.79%

 抛光带钢  0 2  

 电工钢板  0 36  572 6.24%

 镀锡板  0 1  

 无锡板  0 1  

 镀锌钢板  3 1 8  4,000 4.20%

 其它表面处理钢板  1 5  

 无缝钢管  0 5  

 焊接钢管  1 4  

普通钢材总计   60 553  

   不锈钢  1 23  

 其它  7 142  

特殊钢材总计   8 165  

   线材类  5 6  

 其它  25 11  

二次制品总计   30 17  

其它   0 0  

合计   147 751  79,627 0.94%

资料来源：海通证券研究所 
说明：该表的厚板，应该包括我国统计口径的特厚板、厚板和中板 

3.对矿石企业短期利空，但中期利多 
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2010 年日本废钢利用率超过 25%，也就是由铁矿石提供的铁水占比约为 75%。假如各个钢企均采用这个平均废钢率，

且该地区年产 2200 万吨粗钢，则 2010 年该地区总共需要 2640 万吨铁矿石。假如该地区钢厂全部停产半年，则影响铁

矿石需求 1320万吨。日本铁矿石全部进口，2010年全球铁矿石海运量约为 10亿吨，年占比 1.32%左右，半年占比 2.64%。

因此我们认为短期内对矿石是个利空，但中期看，随着灾后重建的展开，可能会使得铁矿石需求更加旺盛。此外，对废

钢也有类似影响，并进一步波及到国际市场。 

4.连锁反应 

京滨工业区对其它地区（包括国外）的钢材供应对中断，其它地区（包括国外）对京滨工业区的钢材供应也会中断，这

可能会造成日本国内和国际市场的短期波动。 

5.风险提示：文中对日本钢企停产范围、时间和停产钢企对我们钢材出口情况只是估计或者假设。 

 

 

 

 

附文：日本五大工业区和太平洋沿岸带状工业地带间接（网文） 

日本有 5 大工业区，即京滨工业区、阪神工业区、中京工业区、北九州工业区和濑户内海工业区。其中，前 4 个大工业

区在战前就已形成，在战后日本经济迅速发展过程中，这 4 个老工业基地的规模迅速扩大，新的工业区相继形成。在新

形成的工业区中，规模最大的是濑户内海工业区。 

一 京滨工业区 

京滨工业区位于东京湾沿岸，它以东京都和横滨市为核心，以关东平原为腹地。战后，京滨工业区在原有的工业基础上

取得了迅速发展，工业区范围显著扩大。据日日国土厅统计，在 1945 年至 1972 年间，东京湾填海造地面积达 12950
公顷，其中工业用地 7120 公顷，占 55%港湾用地 240 公顷，占 9.6%。京滨工业区的扩大除向海上（即填海造地）发

埼展外，还向东京都郡部、神奈川县、千叶县、 玉县、茨城县、枥木县和山梨县的内陆地区扩展。京滨工业区的半径已

经超过 50 公里，并且还在向半径为 100 公里的周围地带延伸，形成了日本最大的工业区。 

1990 年，京滨工业区的制造业产值（按产品出厂价计算）为 80.07 万亿日元，约占全国制造业总产值的 1/4。拥有工厂

95611 家，占全国工厂总数的 21.9%。从工业产品的产值看，在京滨工业区占第一位的是机械工业，1990 年产值达 37.54
万亿日元，占全国机械工业总产值的 26.9%；其次是印刷出版业和化学工业，这两个行业 1990 年的产值分别为 67963
亿日元和 67485 亿日元，在全国印刷出版业和化学工业产值中所占的比重分别为 53.9%和 28.7%；占第三位的是食品工

业（45037 亿日元）、金属制品（43003 亿日元）和钢铁工业（39901 亿日元），1990 年，这三个行业的产值在同行业

中所占的比重分别为 19.8%、23.2%和 21.8%。 

二 阪神工业区 

阪神工业区以大阪湾为中心，后枕广阔的‘近畿为冲积平原。战后，这个工业区扩展很快，它一方面向西，即顺着尼崎、

堺西宫、神户、明石等沿海城市向兵库县扩展，另一方面向南，即顺着 、岸和田、阪南等沿海城市向和歌山县延伸。从

战后到 1975 堺年，仅在 、泉北地区填海形成的工业用地就达 1705 公顷。 

1990 年，按产品出厂价计算的阪神工业区制造业产值为 42.47 万亿日元，在全国所占比重为 13.1%。1990 年末，这里

拥有工厂 67308 家，占全国工厂总数的 15.4%。阪神工业区的工业结构与京滨工业区既有类似之处。也有不同之处。最

主要的相似之处是：在产值上占第一位的也是机械工业（13.71 万亿日元），最主要的不同之处在于：(1)阪神工业区的钢

铁工业所占比重较大，1990 年占全国钢铁总产值的 24.0%；(2)纺织工业产值大大高于京滨工业区。1990 年，阪神工业

区的纺织工业产值为 14543 亿日元，比京滨工业区高出 2.4 倍，占全国同行业总产值的 18.6%。 
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三 中京工业区 

中京工业区南临伊势湾、三河湾，面对太平洋，北靠浓尾平原。50 年代末和 60 年代初期，与国家投资治理伊势湾台风

灾害相并行，该地区大搞填海造地、整顿工业用水、用地、港口、道路等，为产业的发展特别是当时重化工业的发展提

供了良好条件。据统计，在 1967 年至 1970 年期间，中京工业区形成的沿海工业用地达 4207 公顷，大大超过同期京滨

工业区（2445 公顷）和阪神工业区（1096 公顷）。借助港湾的优势，通过大量进口原油、铁矿石等原材料，中京工业区

的钢铁、化学和机械工业等迅速发展起来，特别是该地区机械工业的发展尤为引人注目。 

中京工业区拥有的工厂虽然少于阪神工业区，1990 年末为 56387 家，但该工业区的制造业产值则高于阪神工业区，1990
年达 49.74 万亿日元。中京工业区工业结构的一大特点是机械工业特别是运输机械制造业非常发达。1990 年，按出厂价

计算的机械工业产值达 27.56 万亿日元，占该工业区制造业总产值的一半以上(55.4%)；运输机械制造业的产值（1990
年为 17.31 万亿日元）又占全部机械制造业产值的一多半(62.8%)。中京工业区的运输机械制造业的规模居各大工业区

之首，占日本运输机械制造业产值的 1/3 以上(37%)。中京工业区运输机械制造业的主体是汽车，日本最大的丰田汽车

公司的生产基地就分布在这里。 

四 北九州工业区 

北九州工业区位于日本九州岛的北部，是日本历史最悠久的重工业基地之一，其核心部分在福冈县。从战后到 50 年代

中期，在洞海湾的狭长海岸边，挤满了以八幡制铁公司（现在的新日本制铁公司）为首的大工厂，扩大工业圈的余地已

经有限。因此，战后北九州工业区的发展主要是在原有区域内部进行设备更新、技术改造，进一步实行产业的合理分工

与布局，例如把原料向户烟工厂的高炉和转炉集中，使八幡发展为加工工业基地；以最新技术装备建立专业化轧钢厂；

发挥老工业基地熟练工人多、技术基础好的优势，向高附加价值生产领域发展等等。战后，由于其他各大工业区发展迅

速，北九州工业区的地位相对下降，不过，在钢铁工业方面特别是在钢铁产品的品种、质量方面，北九州工业区仍占有

比较重要的地位。 

1990 年末，北九州工业区拥有工厂 9915 家，当年的制造业产值为 77107 亿日元，产值较高的工业部门依次是：机械制

造业（24028 亿日元）、钢铁工业（8973 亿日元）、食品工业（7256 亿日元）、化学工业（6373 亿日元）、饮料和烟草业

（2070 亿日元）、金属制品工业（4339 亿日元）等。 

五 濑户内海工业区 

濑户内海是位于四国岛与本州岛西南部之间的内湾海域，素有“日本地中海”之称。战后大规模的工业投资，使经济迅速

发展，原有的 4 大工业区日渐饱和。濑户内海就是在这样的背景下，于 50 年代末开始崛起的新工业区。该工业区由环

濑户内海的冈山县、广岛县、山口县、香川县和爱媛县组成。从 50 年代末到 70 年代初期，该工业区利用价的进口资源，

发展起了钢铁、化学和机械工业，在濑户内海沿岸建立起了大型港口和各种工厂，“日本地中海”已变成了一条“产业运河”，
在日本经济中的地位已超过北九州工业区。 

1990 年末，濑户内海工业区拥有工厂 29443 家，大约是北九州工业区的 3 倍。同年的制造业产值达 26.49 万亿日元，

是北九州工业区的 3.4 倍。在该工业区内部，产值最大的行业是机械工业，1990 年达 90989 亿日元；其次是化学工业

和钢铁工业，1990 年的产值分别是 32085 亿日元和 26977 亿日元；居第三位的食品工业，1990 年的产值为 16815 亿

日元。濑户内海工业区的钢铁、化学和有色金属工业，已经后来居上，在产值上超过了中京工业区。 

六 太平洋沿岸带状工业地带 

除前述的 5 个大工业区外，在战后日本经济发展过程中，还形成了 9 个中小工业区，即北海道、八户、常磬、鹿岛、东

海、关东内陆、北陆、大分和有明海沿岸工业区。日本工业区的分布有一个明显的特点，即绝大多数形成在沿海地区。

在大小 14 个工业区中，除关东属于内陆工业区外，其余 13 个都在沿海地区，在这 13 个工业区中，除北海道、北陆和

有明海沿岸工业区外，其余 10 个都在太平洋沿岸一侧，形成了太平洋沿海带状工业地带。 

据日本矢野恒大纪念会编纂的《日本国势图绘》记载，太平洋沿海带状工业地带包括 1 都（即东京都）、1 府（即大阪府）

和 15 昺个县（茨城县、 玉县、千叶县、神奈川县、静冈县、爱知县、岐阜县、三重县、兵库县、和歌山县，冈山县、

广岛县、山口县、福冈县和大分县）。 

太平洋沿海带状工业地带占日本国土总面积的 25.7%，占全部可居住面积的 30.4%，然而却集中了全国非农林业就业者
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的 63.7%和工厂总数的 64.5%。1990 年，日本制造业产值（按出厂价计算）的 71.3%出自太平洋沿海带状工业地带，

从工业部门看，食品工业的 57.8%、纺织工业的 55.0%、服装工业的 59.4%、出版印刷业的 82.5、化学工业的 81.8%、

钢铁工业的 86.6%、有色金属工业的 69.6%、机械工业的 72.7%集中在太平洋沿海带状工业地带。 
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