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事件： 

国家环保部副部长张力军 12 日表示，环保部将于近期颁布实施修订后的火电厂大气污染排放标准，

新标准较此前要严格得多，达到世界上最严格的排放标准。今年将大规模地推行现役电厂和干发水泥生产

线的脱硝改造工程。 

 

点评： 

1、脱硝是大气污染治理的重点 

大气污染治理主要有脱硫、去尘、脱硝灯。目前我国脱硫装置安装率已经达到了 70%以上，脱尘装置

安装率达到了 80%以上。09 年以来，关于控制空气中的氮氧化物的政策不断出台，氮氧化物指标被纳入约

束性指标、09年 7 月，在火电厂大气污染物排放标准（征求意见稿）中，将氮氧化物排放限制限定在 200

－400mg/m3；11 年 1 月，征求意见稿 2中将其限制控制在 100－200mg/m3，标准趋严。 

表 1：主要脱硝政策 

时间 政策 主要内容 

2009.6 
火电厂氮氧化物防治技术政策（征求

意见稿） 
燃煤电厂氮氧化物控制首选低氮燃烧技术 

2009.7 
火电厂大气污染物排放标准（征求意

见稿） 
氮氧化物排放限值 200－400mg/m3 

2010.5 
关于推进大气污染联防联控工作改善

区域空气质量的指导意见 

建立氮氧化物排放总量控制制度，重点区域火电厂应在

“十二五”期间全部安装脱硫设施 

2011.1 
火电厂大气污染物排放标准（征求意

见稿 2） 
氮氧化物排放限值 100-200mg/m3 

资料来源：环保部 

2、预计近期具体政策将要出台。 

从此次环保部的表态来看，火电厂脱硝的限制标准即将要出台。一般 5月份是火电厂的大修时段，我

们预计在 5月之前脱硝政策将要出台。 

3、投资机会 

目前火电厂应用的脱硝手段有三种： 低氮燃烧脱硝、选择性催化还原法（ SCR ）脱硝和非选择性催

化还原法（ SNCR ）脱硝。低氮燃烧脱硝是在燃烧过程中控制氮氧化物的产生，也称前端脱硝； SCR 和 SNCR 
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是对燃烧锅炉排放的尾气脱硝， 净化尾气中的氮氧化物，也称后端脱硝。国内的脱硝机组 70% 采用了 SCR 

尾气脱硝技术；低氮燃烧脱硝目前在 300MW 以上新建机组都有应用，但由于脱除效率低， 需要跟 SCR 系

统联合使用； SNCR 脱硝效率低， 对温度窗口要求严格，更适合老机组改造，目前国内应用案例不多。  

未来脱硝将预计以低氮燃烧技术和 SCR 为主。带来的投资机会主要有两方面： 

一是进行炉内脱硝的低氮燃烧器企业，建议关注龙源技术（300105）； 

二是进行 SCR 脱硝的企业，建议关注九龙电力（600292）；SCR 脱硝最主要的是催化剂，国内催化剂目

前尚难自产，我们建议关注催化剂上游原材料纳米级二氧化钛（钛白粉）的企业安纳达（002136）（尚无

评级）。 
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东莞证券投资评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险偏好评级 

高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动幅度一倍以上 

较高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 50%-100%之间 

一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。在风险偏好评级中，不涉及到具体品种推荐和评级的产品则按

照产品研究的市场给予基础风险评级。即：权证以及衍生品市场的研究报告，其基础风险评级为高风险；股票、偏股型

基金市场方面的研究报告，其基础风险评级为一般风险；债券、债券型基金、货币型基金以及宏观经济政策等市场方面

的研究报告，其基础风险评级为低风险。 
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