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日本特大地震为我国高端钢材和建筑钢材

提供了新的市场机会 
重大事件分析 钢铁行业 

 ——日本特大地震对我国钢铁行业的影响分析  
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重大事件： 

2011 年 3 月 11 日，日本东北部的近海区域发生 9极强烈地震，进而引发

了大规模海啸，日产、丰田和本田三大汽车公司国内工厂因此停产，新日铁等

三大钢铁公司部分炼钢厂暂时停产，短期内钢铁供应和需求均受影响。 

山证点评： 

东北地震区域钢铁生产装置分布较少，地震对钢厂灾难性破坏较小。由于日本的新日铁、

JFE、住友金属、东京制钢、神户制钢五大钢厂的粗钢产量占日本粗钢总产量的 75%-80%，

其主要生产基地主要分布太平洋带状区域，地震对钢厂的灾难性破坏程度较小。 

地震会影响其生产和出口。日本钢铁行业在全球钢铁行业有着世界举足轻重地位，产量

仅次于中国，位列全球第二，但其出口量是全球第一。本次特大地震以及次生灾害导致

钢厂减产或停产，影响生产和出口。 

三大汽车厂的停产减少钢铁需求。受地震影响，日本三大汽车巨头 14 日起全面停产，

且未公布复产时间表。地震后本田汽车的崎玉县工厂等 3个工厂已经停产，生产曲轴和

变速箱的零部件工厂被迫关闭；日产公司除受灾的 2家组装工厂外，福冈县苅田町的九

州工厂、制造发动机的福岛县磐城市的磐城工厂也将停产，不少核心零部件生产企业位

于地震灾区，未来零部件供应将受影响。汽车行业的整体停产将大大减少对相关汽车板、

结构钢等钢材的需求，需求的恢复要等汽车行业的整体复产。 

多因素影响，日本钢厂减产或停产，产能总体开工率将大幅下降。一是地震及海啸直接

影响钢铁企业的正常运行，生产基地甚或遭到严重损坏，致使多家企业减产或停产；二

是福岛核电站的爆炸直接影响到日本电力供应的短缺，钢铁生产是电力消耗大户，电力

短缺将直接影响钢企的开工运行；三是外下游需求减少也支持钢企的减产，恢复重建需

要相当长一段时间。四是其它因素，如交通中断等。 

 铁矿石需求大幅度减低，利于国际铁矿石价格回落。日本是铁矿石进口大国，每年进口

量不低于 1亿吨，而且主要来自三大矿山。此次特大地震导致的钢铁行业整体减产将大

幅度减少铁矿石的消耗，据中联钢的统计，在半年内将影响 2200 多万吨的铁矿石进口，

特别是 3、4 月份的进口量会大幅减少，从而能影响铁矿石价格下跌。事实也证明，在

地震发生后的两个交易日内，现货市场
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事件描述： 

2011 年 3 月 11 日中午 2点 46 分，日本东北部的近海区域发生 9.0 极强烈地震，进而引发了大规模海啸，

福岛核电站连续发生 4次爆炸，目前，动静已经检测到核辐射的存在。日产、丰田和本田三大汽车公司国内

工厂因此停产，新日铁等三大钢铁公司部分炼钢厂暂时停产，短期内钢铁供应和需求均受影响。 
 

日本钢铁产能全球第二，出口第一，地震会影响其生产和出口。日本钢铁行业在全球钢铁行业有着世界举足

轻重地位，产量仅次于中国，位列全球第二。 据统计，过去 5 年，日本粗钢产量维持在 11000~12500 万吨之

间（只有 2009 年下降到 8750 万吨），占世界粗钢比重的 7%~10%。2010 年日本粗钢产量接近 1.1 亿吨，出口约

4340 万吨，出口比例接近 40%，占世界第一位。本次特大地震以及次生灾害导致钢厂减产或停产，影响生产和

出口。 

表 1：2010 年全球粗钢产量排行（分国别，百万吨） 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 10/09(%) 排 国家 

1 353.2 419.1 489.3 500.3 573.6 626.7 9.3 中国 

2 112.5 116.2 120.2 118.7 87.5 109.6 25.2 日本 

3 94.9 98.6 98.1 91.4 58.2 80.6 38.5 美国 

资料来源：wind 资讯 

东北地震区域钢铁生产装置分布较少，地震对钢厂灾难性破坏较小。由于日本的新日铁、JFE、住友金属、东

京制钢、神户制钢五大钢厂的粗钢产量占日本粗钢总产量的 75%-80%，其几十个生产基地主要分布在沿海，绝

大部分钢铁联合企业集中在由京滨、阪神、中京、濑户内海、北九洲五大工业区形成的太平洋带状区域。 据

中联钢 3 月 14 日的统计，大型钢厂 70-80%生产线全部停产，重点设备也在进行巡视检修，能否尽快重启，需

待相关调查统计结果出来才能确认。 

图 1：日本五大钢厂分布图 

 

资料来源：中国联合钢铁网 
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图 2 JFE 在日本国内主要生产装置分布图 图 3 新日铁在日本国内主要生产装置分布图 

 

来源：www.jfe-steel.co.jp 来源：http://www.nsc.co.jp 

表 2：日本东北地区部分钢厂受地震影响情况调查表（统计时间截止 3 月 12 日中午） 

地区 钢厂 下属工厂 人员情况 设备情况 

无人员伤亡，交接班事物是否

正常确认中。 
新日铁 釜石 设备损坏情况确认中 

东北地区 

无人员伤亡，500 多名员工已

安全避难。 
JFE 条钢 仙台   

北海道地

区 
新日铁 室兰 无人员伤亡 设备没有受重创 

新日铁 君津 无人员伤亡 焦炉全部停产，高炉 11 日晚上七点休风 

东京制作

所 
新日铁 无人员伤亡 生产设备影响调查中 

高炉休风，设备巡检中。千叶工厂发生小火灾，化学工厂火灾属

于误报，京滨地区小规模火灾已扑灭。 
JFE 东日本 集团员工安全 关东地区 

住友 鹿岛 无人员伤亡 高炉休风，设备损坏情况确认中 

JFE 条钢 鹿岛 已设置应急中心 设备巡检中 

住友钢管 鹿岛 无人员伤亡 设备损坏情况确认中 

来源：日刊产业新闻（日刊工业新闻社） 
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三大汽车厂的停产减少钢铁需求。受地震影响，日本三大汽车巨头宣布，14 日起全面停产，且未公布复

产时间表。本田汽车的崎玉县工厂等 3 个工厂已经停产，生产曲轴和变速箱的零部件工厂被迫关闭；日产公司

除受灾的 2家组装工厂外，福冈县苅田町的九州工厂、制造发动机的福岛县磐城市的磐城工厂也将停产。不少

核心零部件生产企业位于地震灾区，未来零部件供应将受影响，因此日本整车生产和供应将大为减少。以丰田

汽车为例，宫城县是丰田汽车在日本重要生产基地之一，位于宫城县仙台附近的中央汽车公司，主要生产卡罗

拉、雅力士等小型车。汽车行业的整体停产将大大减少对相关汽车板、结构钢等钢材的需求，需求的恢复要等

汽车行业的整体复产。 

多因素影响，日本钢厂减产或停产，产能总体开工率将大幅下降。一是地震及海啸直接影响钢铁企业的

正常运行，生产基地甚或遭到严重损坏，致使多家企业减产或停产；二是福岛核电站的爆炸直接影响到日本电

力供应的短缺，钢铁生产是电力消耗大户，电力短缺将直接影响钢企的开工运行；三是外下游需求减少也支持

钢企的减产，恢复重建需要相当长一段时间。四是其它因素，如交通中断等。麦格理研究预计，由于上周发生

的强烈地震，日本大约有 1150 万吨的钢铁产能被迫关闭，约占日本 2010 年 1.1 亿吨钢铁产能的 10%。 

铁矿石需求大幅度减低，利于国际铁矿石价格回落。日本是铁矿石进口大国，每年进口量不低于 1 亿吨，

而且主要来自三大矿山。此次特大地震导致的钢铁行业整体减产将大幅度减少铁矿石的消耗，据中联钢的统计，

在半年内将影响 2000 多万吨的铁矿石进口，特别是 3、4 月份的进口量会大幅减少，从而能影响铁矿石价格下

跌。目前铁矿石价格以创历史新高，成为钢铁行业的不堪之重。所以市场借机将铁矿石价格回调也在情理之中。

事实也证明，在地震发生后的两个交易日内，现货市场铁矿石价格就从 200 美元/吨的高价位下跌到了 170 美

元/吨的水平。预计后市将继续小幅回落，并在相对低位震荡。大大有利于钢企提升利润水平。 

从日本钢材的生产和消费结构看中国钢铁行业的机会。多年来，日本以发展高端板材为主，逐渐淘汰了

低端的建筑钢材，因此目前日本钢厂主要集中在高端钢材的生产和销售，如硅钢片、高档轿车板等。日本国每

年的出口也以高端汽车板和中厚板为主。2010 年我国进口钢材 1643 万吨，其中从日本进口 778 万吨，占比高

达 47.37%；而向日本出口只有 81 万吨。因此，此次日本地震导致部分钢厂停产会直接影响到其钢材出口，这

对于我国的高端板材类生产企业形成利好（一方面可以占领部分国际市场，另一方面可以替代进口占领国内市

场），如宝钢股份、太钢不锈、武钢股份等；同时也会拉动我国的建筑钢材出口，因为日本不能生产建筑钢材，

截止 15 日的统计受灾人口 39 万，如此规模的灾后重建需要大量的建筑钢材，为相关企业特别是钢结构生产企

业提供了更多的机会。总体上近期我国促使钢材价格上行。 
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图 4：2009 年 12 月以来钢铁股指数走势图： 
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资料来源：Wind资讯 

风险因素：地震的影响还在继续，事态的发展还需进一步观察。 
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投资评级的说明： 
——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权

的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 

    
本公司或其关联机构在法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务

顾问服务。本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可索取有关披露资料 sxzqyjfzb@i618.com.cn。客户应全面理解本报告结尾处的"免责声明"。 
                                                                               6  

                                                                  


