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行业点评

2011 年 03 月 13 日 

日本大地震对我国汽车业影响点评 

评级：增持      维持评级 

日本大地震对我国汽车业影响不大 

事件 

3 月 11 日，日本东北海域发生里氏 9 级地震并由此引发大海啸，由于东北沿海地区为日本汽车制造主要聚集区之
一，日本汽车业损失惨重，迄今为止已有包括丰田、本田、日产在内的 22 家汽车工厂宣布停产。就这一事件对我
国汽车行业的影响，我们做如下简评： 

评论 

对我国汽车业整体影响微乎其微。 

首先，我国整车不存在进口依赖，从日本进口整车占我国汽车销量比例仅约 1%。2010 年我国汽车销量为 1806 万
辆，其中进口车总计为 81 万辆，来自日本的进口车则为 25 万辆，仅占我国汽车总销量的 1.38%，由此可见 

其次，我国汽车国产化率已达约 91%，从日本进口零部件对我国汽车生产影响有限。2010 年我国汽车工业总产值
21323 亿元，其中进口零部件为 273.63 亿美元，约合 1844 亿元，来自日本的进口零部件为 109.07 亿美元，约合
735 亿元，简单计算，从日本进口零部件仅占我国汽车工业总产值的 3.44%，部分日本汽车零部件企业可能的暂时
停产对我国汽车生产的影响也极为有限。 

再次，我国出口到日本整车及零部件数量非常有限。我国出口到日本的整车数量可忽略不计，2010 年出口量仅为
396 辆，不足整车出口总量的千分之一。零部件方面，2010 年我国出口至日本金额为 5.33 亿美元，占零部件出口
总额比例约为 11%，这一金额及比例虽然稍大，但对我国约为 2 万亿产值的汽车零部件行业而言影响仍非常有限。

 

对 A 股汽车类上市公司影响非常有限。A 股汽车类上市公司中与日系车关系较为紧密的有东风汽车、一汽夏利、一
汽轿车、长安汽车，具体分析如下： 

 

东风汽车（600006）：公司持有郑州日产 51%股权，而日产公司在本次大地震中损失较大，福岛、枥木、横滨、
追滨、座间等 5 家工厂都已停止生产，且生产发动机的福岛工厂及生产铸造件的枥木工厂都曾发生过火灾，因此我
们预测本次地震对东风日产的生产经营可能造成一定影响。但从业绩角度则影响不大，因为东风汽车的主要利润来
源为其持股 50%的东风康明斯，郑州日产纵使受到一定影响对全公司业绩影响也将非常有限。 

一汽夏利（000927）：公司持有一汽丰田 30%股权，且后者是其主要利润来源。但丰田总部及主要生产基地位于
日本东南部的爱知县，本次地震对其影响不大，据报导丰田爱知的 12 家工厂经过检查后已经恢复生产，丰田受到
损毁的主要为其东北部的宫城工厂，该工厂为新工厂，主要产品面向美国出口。由此可见，大地震对一汽丰田的影
响非常有限，从而也不会对一汽夏利形成拖累。 

一汽轿车（000800）：公司主要产品之一为马自达 6 ，该款车型引进自日本马自达，但马自达的总部位于广岛、
两个工厂分别位于九州和防府一带，与震区距离较远，没有受到什么影响，因此一汽轿车也基本不会受到影响。 

长安汽车（000625）：长安福特马自达中外方合作伙伴之一为日本马自达，但如前所述，马自达未受到本次地震
影响，对长安也不会有什么影响。 

 

投资建议 

综合以上分析，我们认为日本大地震对汽车产业的影响主要限于日本国内以及对从日本进口汽车或零部件有较大依
赖的其他地区，对于我国汽车行业的影响则非常有限，投资者不必对此过于忧虑。我们维持对汽车板块的推荐评
级，重点推荐公司为：江铃汽车(000550)、江淮汽车（600418）、威孚高科（000581）、银轮股份（002126）。 

吴文钊 
分析师 SAC 执业编号：s0630511010003 
(8621)61038231 
wuwz@gjzq.com.cn 
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附录：相关图表 

 

图表 2：国内销售整车按国别构成（2010 年） 图表 3：国内汽车工业总产值按国别构成（2010 年） 
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来源：国金证券研究所   

图表1：日本汽车工厂分布及地震重灾区 

 
来源：国金证券研究所  

地震重灾区 
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图表 4：部分日本车企受地震影响停产工厂及说明 

北海道工厂 自动变速器、无级变速器、铝制轮毂；变速器出口中

东北工厂 电控制动系统、悬挂、车轴、变矩器 

宫城工厂 雅力士整车 
丰田 

岩手工厂 Scion 系列整车，主要出口美国 

枥木县工厂 发动机、变速箱和车架 

埼玉县狭山工厂 CR-V、雅阁、美版飞度、讴歌 RL 和 TSX 

埼玉县小川工厂 发动机 

静冈县滨松市工厂 变速器 

本田 

三重县铃鹿工厂 日版飞度、思域、Insight、CR-Z 

福岛县磐城工厂 生产发动机，发生小火灾 

枥木县枥木工厂 370Z、英菲尼迪多个系列 

横滨工厂 生产发动机、发动机零部件 

追浜工厂 聆风、颐达、骐达、轩逸等 

日产 

座间运转中心 电动车用锂离子电池，同时是仓库和改装车厂地  
来源：国金证券研究所  
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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