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食品饮料 

 

 从二级市场表现来讲，2月份食品饮料行业绝对涨幅为 4.26%，而整个沪深 300 涨幅

为 5.3%，行业整体跑输大盘 1.04% 。本月 10 个食品饮料子行业中，制糖、啤酒、调

味发酵品、乳制品、软饮料这5个子行业跑赢大盘，相对大盘涨幅分别为10.14%、5.79%、

3.5%、2.8%、2.54%。其中，制糖行业领涨食品饮料板块，绝对涨幅 15.44%。在跑输

大盘的子行业中，肉制品板块以 7.18%的相对跌幅垫底。个股方面，啤酒板块的西藏

发展、啤酒花、重庆啤酒分别以 40.07%、29.84%、19.1%的绝对涨幅进入 2 月食品饮

料涨幅前五，带动整个啤酒板块的上行。 

 价格调控环境下，蔬菜价格延续跳水趋势，2月底为 0.88 元/公斤，系 2009 年 2 月

份以来最低价，2月环比下降 16.19%、同比下降 43.95%。其他食品原材料均保持上涨

趋势。从环比增速看，各项原材料的涨幅已经收窄。但从同比数据看，除了豆油同比

上涨 7.41%、其他原材料价格均有 2 位数的涨幅：涨价最多的是白糖和猪肉，分别上

涨 28.94%以及 24.01%；大米、黄豆、面粉的同比涨幅分别为 17.35%、14.67%、13.05%。

白糖价格屡创新高，从 09 年 9 月的 6.52 元/公斤，已连续 17 个月的强势上行，本月

底报收 8.91 元/公斤。猪肉价格从今年 5月底的 14.47 元/公斤连续 10 个月上涨，本

月底为 19.99 元，为 08 年 9月以来的最高价。 

 2 月份果汁饮料的产量为 133.27 万千升，同比增长 27.22%，尽管 1、2 月份通常是

果汁饮料生产的小月，但近年的趋势是淡季旺季之间的分界越来越不明显，果汁作为

休闲食品的季节性特征正逐步弱化，这也说明了果汁饮料行业的市场在不断扩容、企

业季节性经营风险越来越可控。上月葡萄酒产量为 7.6 万吨，同比增长 5.85%，作为

旺季之后的过度季的产量比 08 年旺季 6.86 万吨的产量还要高，而 10 年旺季的产量

12.8 万吨几乎是 08 年的 2 倍，可见中国的葡萄酒业近几年发展之迅猛。此外，2 月

乳制品、白酒、啤酒的产量分别为 153.42、67.09、263.18 万吨，同比增长 2.46%、

3.67%、5% 

 行业大事记：洋河股份（002304）省外市场扩张成效显著，资产收购助推业绩高

速增长；泸州老窖（000568）高端产品销售顺畅、成本控制效应显现 、实现业绩较

快增长；珠江啤酒（002461）10 年业绩平淡增长；黑牛食品（002387）收益液态奶产

能释放、10 年利润增速大于收入增速； *ST 中葡（600084）葡萄酒业务显著改善、

10 年扭亏为盈；晨光生物（300138）产能扩张、市场拓展顺畅  10 年业绩较快增长；

量子高科（300149）原材料涨价导致盈利能力下降、10 业绩总体平稳增长；佳隆股份

（002495）产品提价、销量增长，10 年业绩稳步增长。 
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行业表现 

 

行业指数 

 绝对涨

幅(%) 

相对涨幅

(%) 

1 个月 4.26 -1.04 

3 个月 -8.47 -11.74 

6 个月 12.50 0.91 
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 二级市场评述 

从二级市场表现来讲，2 月份食品饮料行业绝对涨幅为 4.26%，而整个沪深 300 涨幅为 5.3%，行业整

体跑输大盘 1.04% 。本月 10 个食品饮料子行业中，制糖、啤酒、调味发酵品、乳制品、软饮料这 5 个子

行业跑赢大盘，相对大盘涨幅分别为 10.14%、5.79%、3.5%、2.8%、2.54%。其中，制糖行业领涨食品饮料

板块，绝对涨幅 15.44%。在跑输大盘的子行业中，肉制品板块以 7.18%的相对跌幅垫底。个股方面，啤酒

板块的西藏发展、啤酒花、重庆啤酒分别以 40.07%、29.84%、19.1%的绝对涨幅进入 2 月食品饮料涨幅前

五，带动整个啤酒板块的上行。 
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白酒行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势

 

白酒行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

白酒行业相对食品饮料行业涨跌幅 

 

 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 2.54  -2.76  

3 个月 -13.18  -16.45  

6 个月 10.01  -1.58  

 绝对涨
 相对涨幅 

1 个月 2.54  -1.72  

3 个月 -13.18  -4.71  

6 个月 10.01  -2.49  

啤酒行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

啤酒行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

啤酒行业相对食品饮料行业涨跌幅 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 11.09  5.79  

3 个月 -6.68  -9.95  

6 个月 22.78  11.19  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 11.09  6.83  

3 个月 -6.68  1.79  

6 个月 22.78  10.28  

葡萄酒行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

葡萄酒行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

葡萄酒行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 1.24  -4.06  

3 个月 -12.43  -15.70  

6 个月 1.11  -10.48  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 1.24  -3.02  

3 个月 -12.43  -3.96  

6 个月 1.11  -11.39  
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古越龙山（黄酒）相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

古越龙山（黄酒行业）相对沪深 300

涨跌幅 

 

 

古越龙山（黄酒）相对食品饮料行业

涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 3.69  -1.62  

3 个月 -16.82  -20.02  

6 个月 1.18  -10.40  

 绝对涨幅 相
涨幅 

1 个月 3.69  -0.57  

3 个月 -16.82  -8.34  

6 个月 1.18  -11.32  

乳品行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

乳品行业相对沪深 300 涨跌幅 

乳品行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 8.10  2.80  

3 个月 -12.75  -16.02  

6 个月 5.96  -5.63  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 8.10  3.84  

3 个月 -12.75  -4.28  

6 个月 5.96  -6.54  

肉制品行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

肉制品行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

 

肉制品行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -1.88  -7.18  

3 个月 53.44  50.17  

6 个月 68.26  56.67  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 -1.88  -6.14  

3 个月 53.44  61.91  

6 个月 68.26  55.76  
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制糖行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

制糖行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

制糖行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨
 

1 个月 15.44  10.14  

3 个月 17.42  14.15  

6 个月 16.37  4.78  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 15.44  11.18  

3 个月 17.42  25.89  

6 个月 16.37  3.87  

食品综合行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

食品综合行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

食品综合行业相对食品饮料行业 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 2.29  -3.01  

3 个月 -9.20  -12.46  

6 个月 7.01  -4.57  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 2.29  -1.97  

3 个月 -9.20  -0.72  

6 个月 7.01  -5.48  

调味发酵品行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

调味发酵品行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

调味发酵品行业相对食品饮料行业 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 8.80  3.50  

3 个月 -11.63  -14.90  

6 个月 -1.00  -12.59  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 8.80  4.54  

3 个月 -11.63  -3.16  

6 个月 -1.00  -13.50  
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软饮料行业相对沪深 300 指数和食品饮料行业指数走势 

 

软饮料行业相对沪深 300 涨跌幅 

 

软饮料行业相对食品饮料行业涨跌幅 
 

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 7.84  2.54  

3 个月 -11.46  -14.73  

6 个月 -10.29  -21.88  

 绝对涨幅 相对涨幅 

1 个月 7.84  3.58  

3 个月 -11.46  -2.99  

6 个月 -10.29  -22.79  

资料来源：Wind 资讯，东海证券研究所 

 

本月个股涨幅前五位： 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新市值：亿元 

1 000752.SZ 西藏发展 40.07  160.17  

2 000576.SZ *ST 甘化 34.15  207.94  

3 600090.SH 啤酒花 29.84  245.00  

4 600186.SH 莲花味精 26.55  305.16  

5 600132.SH 重庆啤酒 19.10  1488.49  

                  资料来源：Wind 资讯，东海证券研究所 

 

本月个股跌幅前五位： 

跌幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新市值：亿元 

1 600298.SH 安琪酵母 -0.03  328.30  

2 000869.SZ 张裕 A -1.07  1396.52  

3 600573.SH 惠泉啤酒 -1.40  42.54  

4 000895.SZ 双汇发展 -2.07  2492.13  

5 000716.SZ ST 南方 -18.59  35.67  

                  资料来源：Wind 资讯，东海证券研究所 
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 主要原材料走势 

                           大米价格走势图                          面粉价格走势图 

     

                            豆油价格走势图                            猪肉价格走势图 

     

                             大白菜价格走势                         白糖价格走势 

    

      牛奶价格走势                                黄豆价格走势 
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加拿大 alberta 啤酒大麦期货走势图 

 

            资料来源：商务部、东海证券研究所 

     

价格调控环境下，蔬菜价格延续跳水趋势，2 月底为 0.88 元/公斤，系 2009 年 2 月份以来最低价，2

月环比下降 16.19%、同比下降 43.95%。其他食品原材料均保持上涨趋势。从环比增速看，各项原材料的涨

幅已经收窄。但从同比数据看，除了豆油同比上涨 7.41%、其他原材料价格均有 2 位数的涨幅：涨价最多

的是白糖和猪肉，分别上涨 28.94%以及 24.01%；大米、黄豆、面粉的同比涨幅分别为 17.35%、14.67%、

13.05%。白糖价格屡创新高，从 09 年 9 月的 6.52 元/公斤，已连续 17 个月的强势上行，本月底报收 8.91

元/公斤。猪肉价格从今年 5月底的 14.47 元/公斤连续 10 个月上涨，本月底为 19.99 元，为 08年 9 月以

来的最高价。 
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主要品种产量情况 

                   机制糖月度产量 

 

乳制品月度产量 

 

白酒月度产量 

 

啤酒月度产量 

 

葡萄酒月度产量 

 

果汁饮料月度产量 

 

资料来源：Wind 资讯，东海证券研究所 
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近四个月的月产量同比增速的情况： 

 机制糖 乳制品 白酒 啤酒 葡萄酒 果汁饮料 

11 月 -9.89  14.34  33.75  6.03  -1.00  0.63  

12 月 -11.28  15.58  19.36  2.42  -3.33  1.55  

11 年 1 月      —— 8.13  10.69  12.54  31.97  10.68  

2 月 —— 2.46  3.57  5.00  5.85  27.22  

资料来源:东海证券研究所 

 

2 月份果汁饮料的产量为 133.27 万千升，同比增长 27.22%，尽管 1、2月份通常是果汁饮料生产的小

月，但近年的趋势是淡季旺季之间的分界越来越不明显，果汁作为休闲食品的季节性特征正逐步弱化，这

也说明了果汁饮料行业的市场在不断扩容、企业季节性经营风险越来越可控。上月葡萄酒产量为 7.6 万吨，

同比增长 5.85%，作为旺季之后的过度季的产量比 08年旺季 6.86 万吨的产量还要高，而 10年旺季的产量

12.8 万吨几乎是 08年的 2倍，可见中国的葡萄酒业近几年发展之迅猛。此外，2月乳制品、白酒、啤酒的

产量分别为 153.42、67.09、263.18 万吨，同比增长 2.46%、3.67%、5%。 

 

 重点公司业绩 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源:东海证券研究所 

 

公司 09EPS 10EPS 09PE 10PE 09PS 市值：亿元 

泸州老窖 1.20 1.49 35.72  28.76  13.67  597.57  

贵州茅台 4.57 5.61 39.10  31.86  17.44  1686.38  

五粮液 0.86 1.23 38.56  26.84  11.25  1251.53  

山西汾酒 0.82 1.46 71.74  40.27  11.88  254.69  

顺鑫农业 0.37 0.76 58.11  28.40  1.55  94.29  

燕京啤酒 0.52 0.68 36.62  27.83  2.43  230.43  

青岛啤酒 0.95 1.19 34.23  27.52  2.44  440.69  

张裕 A 2.14 2.68 41.11  32.85  11.05  463.85  

古越龙山 0.14 0.23 91.79  56.41  11.02  81.58  

安琪酵母 0.77 1.06 46.43  34.06  6.53  110.05  

承德露露 0.73 0.75 34.01  33.08  5.68  75.52  

双汇发展 1.50 1.88 56.73  45.29  1.82  515.70  

南宁糖业 0.43 0.82 50.47  26.49  1.76  62.20  

伊利股份 0.81 0.96 47.36  40.02  1.26  306.62  

新希望 0.54 1.27 40.26  17.18  2.66  180.96  

三全食品 0.47 0.64 76.74  56.18  4.67  67.45  
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 行业大事记 

 白酒 

 

 洋河股份（002304）省外市场扩张成效显著 资产收购助推业绩高速增长 

     2 月 28 日，洋河股份（002304）公布了业绩快报。10 年公司营业总收入、归属于上市公司净利润同

比增幅分别为：88.52%、76.22%。基本每股收益 4.91 元，涨幅为 61.49%。公司业绩的暴发性高速增长来

源于公司全国化战略的推进、省外市场份额进一步扩大以及公司收购江苏双沟酒业股份有限公司部分股权，

该公司纳入公司财务报表合并范围。 

 

泸州老窖（000568）高端产品销售顺畅  成本控制效应显现  实现业绩较快增长 

    2 月 22 日，泸州老窖（000568）公布了业绩快报。10年公司营业总收入、归属于上市公司净利润同比

增幅分别为：22.93%、30.71%。基本每股收益 1.57 元，涨幅为 30.83%。公司表示主要系 10年公司高端产

品国窖 1573 系列酒受到市场及消费者的青睐，使主营业务收入实现较快增长，同时，公司严格控制成本费

用，保证了利润总额、净利润也实现了较高增速。 

 

 啤酒 

  

珠江啤酒（002461）10 年业绩平淡增长 

     2 月 25 日，珠江啤酒（002461）公布了业绩快报。10 年公司营业总收入、归属于上市公司净利润同

比增幅分别为：7.91%、8.51%。基本每股收益 0.15 元，涨幅为 7.14%。公司利润增长来源于：通过推行深

度分销带动销量同比增长 5%、发行了 10亿元短期融资券降低财务费用同比下降 26.81%。 

 

 软饮料 

 

黑牛食品（002387）收益液态奶产能释放   10 年利润增速大于收入增速 

2 月 25 日，黑牛食品（002387）公布了业绩快报。受益于公司液态奶产能释放，10 年公司营业总收入、

归属于上市公司净利润同比增幅分别为：9.1%、22.13%。基本每股收益 0.67 元，与去年持平。 

 

 

 葡萄酒 

 

*ST 中葡（600084）葡萄酒业务显著改善  10 年扭亏为盈 

2 月 16 日，*ST 中葡（600084）公布了年报。公司全年实现营业收入 4.88 亿元，较上年同期增长 41.03%。

其中葡萄酒销售收入 3.65 亿元，较上年同期增长 95.18%，葡萄酒销售结构得到改善。截至 2010 年 12 月

底，公司在提高自身盈利能力的同时，通过出售部分资产、免息等手段实现归属母公司所有者的净利润 0.76 

亿元。 

 

 调味发酵品 
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晨光生物（300138）产能扩张、市场拓展顺畅  10 年业绩较快增长 

2月25日，晨光生物（300138）发布了业绩快报。10年公司实现营业总收入5.84亿元，较2009年增幅达

41.07%，主要是由于公司积极拓展销售市场、销量增加及“年产6万吨植物蛋白项目”子项目棉籽蛋白项目

投产所导致；归属于上市公司股东的净利润6323.8亿元，同比增长29.69%；基本每股收益0.8955元，与去年

持平。 

 

量子高科（300149）原材料涨价导致盈利能力下降  10 业绩总体平稳增长 

2月25日，量子高科（300149）发布了业绩快报。10年公司实现营业总收入1.23亿元，比上年

同期增加23.51%，主要系报告期内产品提价推动业绩增长。归属于上市公司股东的净利润同比增

长16.94%，基本每股收益0.69元。利润增速低于收入增速主要是10年原材料大幅涨价，致使毛

利率较上年下降4.08个百分点。  

 

佳隆股份（002495）产品提价、销量增长   10 年业绩稳步增长 

2 月 23 日，佳隆股份（002495）发布了业绩快报。2010 年度公司的主营业务保持稳步增

长势头，与2009年度相比，营业总收入增长15.51%,营业利润增长15.47%,利润总额增长1.82%,

归属于上市公司股东的净利润增长 2.01%。上述指标同比变化的主要原因：报告期内业绩上升

主要是市场持续发展，销量增长，产品提价所致。 
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A 股与 H股估值比较 

证券简称 市值：亿港元 09EPS 10EPS（E） 09PS 09PE 10PE(E) 

华润创业 674.39  1.22  0.80  0.42  23.44  35.75  

中国食品 122.27  0.20  0.24  0.73  21.90  18.25  

中粮控股 304.83  0.52  0.71  0.70  15.19  11.13  

王朝酒业 40.59  0.13  —— 2.74  25.08  —— 

雨润食品 434.65  1.09  1.20  3.13  22.61  20.54  

康师傅 979.92  0.49  0.63  19.29  35.80  27.84  

中国旺旺 770.06  0.17  0.21  6.62  34.29  27.76  

统一企业 140.38  0.20  —— 0.31  19.50  —— 

汇源果汁 70.06  0.24  0.28  2.47  19.88  17.04  

港股平均   4.04  24.19  23.55  

贵州茅台 1,686.38  4.57 5.80  17.44  39.10  30.81  

泸州老窖 597.57  1.20 1.50  13.67  35.72  28.57  

张裕 A 463.85  2.14 2.45  11.05  41.11  35.91  

双汇发展 515.70  1.50 1.88  1.82  56.73  45.27  

三全食品 67.45  0.47 0.71  4.67  76.74  50.80  

古越龙山 81.58  0.14 0.21  11.02  91.79  61.19  

A 股平均   9.94  56.86  42.09  

        资料来源：东海证券研究
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