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事件： 

2011年3月11日13时46分，日本发生9级地震，震中位于日本本州岛仙台

港东130公里处，震源深度24千米，东京有强烈震感，地震引发海啸。

点评： 

 电子企业工厂调测、停电和物流配套是震后主要影响。日本是地震

频发国家，其工厂抗震标准较高，但此次地震强度达到9.0级，部分建

筑仍然受损，且电子行业生产线大多是高精密生产线，震后需要重新调

测，直接经济损失可能不大，但停工检测影响大。另外，因地震、海啸

和核电站放射性物质泄漏的多重影响，电力供应和物流均遭重创，对企

业的运营影响大。台湾921大地震数据看，工厂产能恢复约需2周，收入

下降超过10%，日本当前情况更为严重。 

 短期介入直接替代和间接受益产能转移企业。建议介入电容电感企

业（日本是主要的电容电感出口国之一）、玻璃基板企业（旭硝子、电

气硝子和康宁在日本的工厂可能受损）和液晶面板企业（索尼、夏普工

厂可能受损），建议介入芯片封测企业（加快产能转移）。 

 短期回避直接出口日本、间接受累日本核心部件缺货的配套厂商。

受日本地震影响，大陆部分企业将面临直接或间接冲击。直接冲击：日

企配套厂商；间接冲击：因核心部件缺货，导致的整机缺货，间接影响

其他部件供应商。建议暂时回避数码相机配套厂商（因尼康受损）和触

摸屏供应厂商（因东芝受损，导致短期智能手机和平板电脑出货量受冲

击）。 

 正面影响企业：江海股份（002485）、法拉电子（600563）、顺络

电子（002138）、彩虹股份（600707）、京东方A（000725）、通富微

电（002156）、华天科技（002185）、长电科技（600584）。关注受负

面冲击可能出现的超跌机会。 

行业点评 积极介入，并关注超卖机会 

电子元器件 

mailto:luwh@glsc.com.cn
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一、 大地震影响汽车、半导体和钢铁 

据日本新闻网报道，此次地震的重灾区是日本主要汽车和电机公司的生

产基地，这些公司的工厂损失严重，一些员工受伤，不得不宣布停产。 

继丰田汽车公司和本田汽车公司宣布在宫城县和福岛县的工厂停产后，

东芝公司今日也宣布，位于岩手县北上市的半导体工厂无限期停产。该公司

今日中午发表的消息说，这家生产大规模集成电路的工厂，因为厂房损失严

重，目前无法实施生产。 

日本佳能公司在茨城县宇都宫市的工厂，因为机械设备倒塌，导致十余

名员工受伤，因此宣布在下周不会按时开工。 

日本最大的钢铁企业之一的新日本制铁公司位于岩手县釜石市的钢铁厂

已经停止生产，目前正在对锅炉设备的损坏状况进行检查。 

住友金属工业位于茨城县的鹿岛钢铁厂的高炉受损，高炉已经在地震后

熄火停止生产。由于高炉一旦停产，恢复生产需要一段时间，因此目前合适

重新点火，目前还不明了。 

 

二、 停电和产能恢复影响电子行业 

日本是电子产品和芯片的主要出口国。据英国半导体市场调研公司

Future Horizons的数据显示，全球半导体市场总规模达到2,980亿美元，其中

日本所占份额约为24%，台湾所占份额为30%。日本生产的半导体有一半用

于出口。 

台湾921大地震给新竹工业园区半导体业造成三大危害：停电、步进式光

刻机错位和硅片加工工序中使用的石英管的破裂。日本大地震使得本地电子

行业面临同样的情况：停电、检修，同时，物流也是迫切需要解决的问题。 

停电：短期有影响，但不是主要因素 

“计划性停电可能从14日开始，可能持续数周以上时间”。据共同社消

息，为应对供电不足，在东京电力公司与东北电力公司电网覆盖范围内“为

防止发生突然的大规模停电，可能在各地区实施计划性（轮流）停电。由于

企业从14日开始上班，届时电力供应将非常紧张。近期修复电力系统的可能

性不大，因此很有可能面临供电不足的异常局面。”能源厅厅长细野哲弘表示，
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计划性停电可能从14日开始实施，“可能持续数周以上时间”。 

台湾921地震停电，应急电源救场。由于新竹工业园区在台湾经济中占有

重要位置，在牺牲部分民用电的情况下，大地震后仅4天，就优先恢复了其

全部供电。各半导体厂商也各显其能，尽力恢复供电。震后第2天，利用自备

发电设备，新竹园区就已恢复了25%的供电。台湾最大的半导体厂商——台

积电备有应急电源，震后不到15分钟，在高级经理人员的主持下就开始了24

小时的连续抢修。联华电子、华邦和旺宏等厂商安装有大容量的不停电电源，

可以避免停电所遭受的损失。在新竹园区中唯一没有受到地震停电影响的是

力晶公司，其与新宇公司订有热电联供合同。 

产能恢复：约需 2 周，影响收入超 10%(台湾经验)，

日本产能恢复时间尚不能确定 

台湾921地震后，厂商两周左右恢复全部产能。由于新竹工业园区在地质

构造上相对较为稳定，并且距台湾中部震源区较远，921大地震对园区内厂房

和生产设备造成的危害较小。台积电公司厂房和设备基本未受损失。联华电

子集团的部分车间(分厂)的处理炉的石英管破裂。受影响较大的台湾排名第3

的半导体生产厂华邦电子公司，除石英管破裂外，其部分供水供气的管路发

生泄漏问题。据台积电宣布，由于抢修抓得紧，震后8天就恢复了全部生产

能力。到10月1日联华电子集团等厂商也恢复了正常生产。受损失相对大些的

华邦电子到9月27日已恢复了70%的生产能力。总之，在两周左右全体半导体

厂商都恢复了全部的生产能力。 

日本大地震影响远大于台湾大地震影响，产能恢复时间暂不能确定。此

次日本大地震与台湾921大地震不同：1、台湾921大地震震级为7.6级，日本

大地震为9.0级；2、新竹位于台湾北部，921地震震中位于台湾中部南投县，

日本部分电子工厂位于大地震重灾区；3、日本大地震引发核电站放射性物质

泄漏。从公开报道了解到，东芝、索尼、松下和夏普都已经宣布关闭部分工

厂，鉴于核电站放射性物质泄漏的叠加影响，产能恢复时间暂不能确定。 

 

三、 对大陆企业影响及市场策略 

http://product.pcpop.com/Power/00000_1.html
http://product.pcpop.com/Power/00000_1.html
http://movie.pcpop.com/
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市场策略：积极介入正面受益股，关注短期受冲击

股的超跌机会 

短期介入直接替代和间接受益产能转移企业。建议介入电容电感企业（日

本是主要的电容电感出口国之一）、玻璃基板企业（旭硝子、电气硝子和康宁

在日本的工厂可能受损）和液晶面板企业（索尼、夏普工厂可能受损），建议

介入芯片封测企业（加快产能转移）。 

短期回避直接出口日本、间接受累日本核心部件缺货的配套厂商（因核

心部件缺货，导致的整机缺货，间接影响其他部件供应商）。建议暂时回避数

码相机配套厂商（因尼康受损）和触摸屏供应厂商（因东芝受损导致智能手

机和平板电脑出货量受影响）。 

密切关注可能出现的超跌机会。A股部分企业可能受累此次日本大地震

影响（见上一段），市场可能出现超卖，部分前景看好的子行业和企业可能出

现买入的好机会。 

注：受损不仅包括工厂建筑和设备的损失，还包括电力供应、物流配送

等的影响。 

短期冲击和影响 

从直接和间接、正面和负面四个方面对大陆企业可能受到的影响和冲击

进行分析： 

有直接正面影响的是替代企业，比如电容电感生产厂商、显示玻璃和面

板企业等。A股相关企业：江海股份（002484）、法拉电子（600563）、顺络

电子（002138）、彩虹股份（600707）、京东方A（000725）等。 

背景：日本的Chemi-Con、Nichicon、Rubycon 为全球主要电容企业，其

中Chemi-Con和Rubycon在宫城均有分部。旭硝子和电气硝子为全球重要玻璃

基板生产企业，彩虹股份已从CRT显像管生产企业转型为玻璃基板生产企业。 

有间接正面影响的是受益产能转移加快企业，比如芯片封测企业。A股

相关企业有：通富微电（002156）、华天科技（002185）和长电科技（600584）。 

背景：日企封测外包的进程原已经在进行，地震的影响将加快转移步伐。 
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可能有短期直接负面冲击的是为日企提供直接配套产品的企业，比如数

码相机配套企业。涉及A股企业：水晶光电（002273）。 

背景：尼康公司在日本仙台设有相机工厂，主要负责旗舰级产品的生产，

如D3系列数码单反相机、F6胶片单反相机等。经历本次地震影响后，尼康专

业级产品的生产和出货或将受到波及。 

可能有短期间接负面冲击的是同为配套厂商，但日企短期缺货，造成整

机出货量下降，大陆同类配套企业受累，比如因东芝NAND出货受影响，智

能手机和平板电脑出货量减少，大陆相关企业间接受冲击。A股相关企业：

莱宝高科（002106）、长信科技（300088）、超声电子（000823）、欧菲光（002456）。 

背景：东芝11日宣布，受地震影响，公司关闭了三重县四日市闪存芯片

厂。其岩手县的一座工厂也遭遇停电，或造成设备损伤，将可能导致交货中

断。东芝官方表示，物流体系瘫痪，也会影响产品出货。去年12月，该公司

NAND厂还曾因停电出现供应险情。当时东芝警告称，未来两个月产能或下

滑20%。 东芝是仅次于三星电子的全球NAND闪存巨头，全球市场占有率约

1/3。 
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