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日本地震对电子行业的影响分析

 事件：2011 年 3 月 11 日 13 时 46 分，在日本东北部海域发生里氏 8.8
级地震，并引发海啸。这一突发性灾害对日本东北部造成严重打击，对全

日本人民的的生活和生产构成严重影响。 

 我们认为，相对于地震造成的直接损失，震后由于电力、交通异常导致生

产不能正常进行，其造成的损失将更加长期和显著。距离震中较近的日本

东北部地区约占全国 GDP 的 8%左右，不属于工业重心区域，电子企业

分布的密度也相对较低。 

 地震以及由此造成的电力中断将在短期内显著影响产能。例如，地震导致

半导体生产设备需要重新校准、调整，产能恢复到正常水平需要一段时间。

地震带来的交通问题将影响原料供应和产成品输出，将很有可能造成一些

电子产品全球市场价格的波动。 

 各个子行业受影响的程度不同。我们结合各子行业在日本的分布情况，以

及行业格局，分析认为，硅晶圆、面板玻璃、NAND Flash 和 DRAM 这

几个子行业受到的影响，以及对全球市场的影响相对较显著。 

 硅晶圆、玻璃基板这两个重要的上游行业，因有行业内大厂距离震中较近，

其产能有可能会受到一定直接影响，如果厂房设备受损较严重，电力和交

通的恢复期较长，将会影响对下游半导体、面板行业的原材料供应，硅晶

圆、玻璃基板价格很有可能上涨，利好中环股份等国内上市公司。 

 NAND Flash 和 DRAM，日本在全球的产能占比较大，如果相关企业由于

电力和交通异常，而不能正常运转，可能会造成全球市场价格明显上涨。

 我们认为，日本电子产业受地震影响的程度和持续时间还要视灾区的进一

步信息反馈，以及震后的电力、交通恢复状况而定。核电在日本电力供应

中占较大比例，核电的恢复需要一定时间；而铁路、航运受到地震波及，

其恢复也需要一定时间。 

 风险提示。目前关于日本电子行业公司受损具体情况的信息尚不全面，影

响我们分析的准确性。中长期影响还要根据电力、交通恢复情况判断。 
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地震突发，海啸随至 

2011 年 3 月 11 日 13 时 46 分，在日本东北部海域发生里氏 8.8 级地震，并引发海啸。

这一突发性灾害对日本东北部造成严重打击，以仙台市为中心的东北三县严重受灾。

根据最新的报道，遇难和失踪人数已经超过 1600 人。地震和海啸对全日本人民的生

活和生产构成严重影响，电力供应、交通运输都被波及，日本的经济损失惨重。  

日本电子产业受地震影响总体情况 

日本地震影响多个半导体芯片工厂的生产运行，引发市场对受波及器件的由于短期供

应短缺而导致的价格暴涨的担忧。日本东北部的几个县，在围绕以国立东北大学所在

的仙台市的周边地区，坐落着若干芯片工厂。 

图 1： 日本电子产业分布 

资料来源：网络，华泰联合证券研究所整理 

芯片工厂在设计时都是按照 10 级的抗震强度来建造的，普通的地震对生产设备构成

破坏性影响的可能性很小。但是由于芯片生产对精度要求非常高，在地震后芯片生产

线需要停工，对设备进行调整校对。这个过程对于晶圆生产线来说略长于封装测试生

产线，但都可以在数天内完成。在没有其它受灾情况（如水淹）的前提下，地震灾害
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本身对芯片产业的影响是短期的。  

但是这一次地震强度高，而且引发海啸，对整个生产、生活环境都造成严重打击。到

目前为止，东北部地区机场、铁路和公路交通都严重受损，电力供应也受灾严重，东

北地区的 2 座核电站关闭，而且由于反应堆出现核泄漏，电力供应很快恢复的可能性

不大。 

图 2： 震区核电站受损情况 

 

资料来源：华泰联合证券研究所整理 

目前日本拥有核反应堆 56 座，核电占全国电力供应比例为 30%。根据目前的报道和

数据，日本已经关闭了 11 座核反应堆。东京电力公司已经建议工业企业减产以支持

救灾。我们分析认为，地震对日本全国电力供应在大范围上造成破坏，而且东北地区

的恢复时间可能较长。  

日本电子行业各子行业受地震影响分析 

硅晶圆：恐受一定影响 

综合媒体报导，我们分析认为，日本的硅晶圆产业有可能受到较显著影响。全球出货

量第一的日本信越化学，下属的白河工厂位于受灾较严重的福岛县，有可能受到较明

显的影响。下游半导体 IDM 厂商和代工厂会有适度的库存，但如果信越化学白河工厂

受损较严重，需要较长时间恢复，将会对下游的原材料供应造成影响。硅晶圆价格上

涨将利好中环股份等国内相关上市公司。 

NAND Flash 和 DRAM：短期内有可能冲击全球价格 

半导体中，受影响较大的是 NAND Flash 和 DRAM，日本分别占全球 40%和 15%的

产能，我们认为，这次地震有可能冲击相关产品的全球价格。 
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日本生产 NAND Flash 和 DRAM 的公司主要是东芝和 ELPIDA，其厂房主要位于日

本南部和西部，距离震中较远。根据相关媒体的报道，东芝位于日本三重县的 NAND 
Flash 工厂曾一度关闭，未造成设施损失，现已恢复生产。但是，地震和断电致使一

部分在产晶圆损毁。 

交通中断短期内可能有明显影响。地震带来的交通中断，将影响原材料和产成品的运

输，对全球的供应链造成影响，短期内很可能推高 NAND Flash 和 DRAM 的价格。

值得一提的是，IPAD 2 即使用东芝的 NAND Flash。 

LED：应无大碍 

综合各家媒体的报导，我们认为日本 LED 产业受损不大。日本 LED 行业两大重要厂

商日亚和丰田合成的工厂都距离震中较远，前者工厂主要位于日本南部的德岛县，后

者工厂主要位于名古屋，受损情况应不严重。 

面板：直接影响不大，但玻璃基板供应短期内恐受影响 

面板厂本身受损并不严重。日本最大的面板供应商为夏普，其生产基地主要位于关西

地区，远离震中。韩国三星的面板厂也临时中断生产，约一个半小时后恢复运行。 

面板的重要上游材料玻璃基板，其全球三大供应商之一的康宁，在日本的工厂位于静

冈市，媒体报道当地震感较为明显，估计将受到一定影响。该工厂 2009 年因 6.5 级

地震曾发生过停工。康宁在全球其他国家和地区亦有工厂，料应可以部分弥补日本受

影响的产能。 

光学行业：初步判断影响不严重 

我们综合各家媒体的报道，初步判断，此次地震对日本光学行业的影响并不严重。松

下在仙台和福岛有生产数码相机元件等光学产品的工厂，其厂房建筑并未发生倒塌，

员工也无死伤。媒体报道，佳能、富士、奥林巴斯也未遭受重大损失。 

结论：个别子行业短期有明显影响，总体影响还取决于电力、

交通的恢复程度 

硅晶圆、面板玻璃两个重要的上游行业，因有行业内大厂距离震中较近，其产能有可

能会受到一定直接影响，如果厂房设备受损较严重，恢复期较长，可能会对下游的半

导体、面板行业产生不利影响，进而影响终端消费电子产品。 

NAND Flash 和 DRAM，日本在全球供应链内比重较大，同时由于产品有价格易于波

动的特点，可能会因为交通受阻等原因，影响到全球市场的价格。 

我们认为，日本电子产业受地震影响的程度和持续时间还要视灾区的进一步信息反

馈，以及震后的电力、交通恢复状况而定。核电在日本电力供应中占较大比例，核电

的恢复需要一定时间；而铁路、航运受到地震波及，其恢复也需要一定时间。 

风险提示 

目前关于日本电子行业公司受损具体情况的信息尚不全面，影响我们分析的准确性。

中长期影响还要根据电力、交通恢复情况判断。 
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