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元器件行业 2011 年日常报告 

评级：增持      维持评级 

日本地震提升行业景气，投资机会来临 

事件 

日本 11 日发生里氏 8．8 级地震，由于震中距离日本半导体厂商集中地宫城县、岩手县较近，因此此次强震将对日
本半导体业以及液晶面板行业造成部分损害，并由此在短期内对全球市场带来不利影响。 

据彭博社报道，索尼、夏普、松下、三星等电子企业在日本设立的工厂均已受到日本地震的影响，其中索尼关闭了
位于日本东北部 6 家主要生产蓝光光盘、磁头和电池的工厂；松下停产了一家生产混合动力车电池的合资公司；夏
普停止运行了设在界市的 LED 显示工厂；富士通、东芝、三菱、三洋位于震中附近的很多制造厂也都传出了关闭
的消息。此外，韩国三星公司在地震发生后，为避免发生损失，也很快关闭了位于日本的生产线，但预计影响不
大。 

 

评论 

日本地震将加速行业景气回暖：3 月份新增产能释放达到高峰并没有对行业造成很大冲击，显示终端需求对产能消
化的有效性；而日本地震将影响日本半导体产能投放，随之而来的旺季带来更多的市场需求，因此，行业景气回暖
由此被加速。 

被动元器件收益最深，面板与芯片次之，最核心的依然是业者信心的提振：中国大陆被动元器件行业已经直面日本
企业的竞争，此消彼长的现象是必然；而地震必导致面板价格的上涨，从而有利于本土的电视机企业以及面板制造
企业。 

短期半导体材料弹性最大，日本地震或诱发用户的硅片囤积。地震将影响日本硅片出口，尽管本土硅片加工企业技
术差距较大，产品大部分集中在 4～6 寸片为主，但由于本土企业产能较少，因此，弹性较大，建议关注有研硅
股、中环股份等交易性机会。 

 

投资建议 

重视行业景气回暖被加速带来的投资机会，推荐顺络电子、法拉电子、雷曼光电与莱宝高科：我们相信半导体行业
景气回暖势必推动半导体企业股价上涨；而针对日本地震事件，最受益的板块将是被动元器件、LED 行业、面板以
及芯片制造。 
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日本地震诱发了半导体行业地震 

日本地震半导体产业受损波及全球 

 地震导致日本半导体产业出现制造困难，同时，核电站事件将影响附近企业的产能恢复，从而波及全球。 

 全球电子信息产业许多精密零部件主要来自日本。据专业研究机构 isuppli 统计，2010 年，日本电子设备产值
占当年全球市场份额的 13.9％，同年日本半导体产量占全球市场份额的 20％以上。 

 受强震及大规模海啸影响，位于震中区宫城县、岩手县附近的多家知名电子企业的工厂被迫关停。业界认为
包括东芝、富士通在内的多家半导体厂商可能受到较大影响。目前，索尼关闭了 6 座工厂，2 座位于福岛县，
4 座位于宫城县。松下选择了暂时停产。东芝也关闭了位于岩手县的微控制器工厂。 

 在业界看来，此次地震将使日本当地半导体生产链受到重创。未来几个月，不仅被动元件、光学元件、数位
逻辑处理器等晶片的供应可能中断，关键半导体材料也可能供货不足。预期全球电子产业将受到影响，第二
季度出货量恐无法达成原先目标。 

图表1：日本地震对日本半导体影响 

来源：国金证券研究所  
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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