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日本地震对中国工程机械影响的点评 

报告要点 
 

北京时间 2011 年 3 月 11 日，日本本州东海岸附近海域发生 9 级地震，震后造成的巨大海啸袭击了日本东部沿海地区，

包括宫城、福岛、岩手、枥木及茨城县。此次地震和海啸已造成巨大人员伤亡和财产损失，震区以及地震波及地带各

行业生产已受到沉重打击，大量工厂被迫停工。但目前尚无工程机械企业公告停产。  

针对本次日本地震对中国工程机械行业的影响，我们有以下几点点评： 

1. 对液压件供给的影响：日本液压件主要由川崎生产，其液压件生产基地离地震重灾区较远，影响小，故国内挖掘机

生产的液压件供给将保持稳定； 

2. 对发动机供给的影响：五十铃的发动机产能或受损，影响国内厂商的挖掘机生产。康明斯发动机主要在日本以外生

产，不受本次地震影响； 

3. 对国内、国际整车市场的影响：小松在日本本土的工程机械整车、零部件和发动机产能被削弱，其在中国生产的工

程机械产品将反销日本，中国主机厂或面临更大的国内、国际市场空间； 

4. 对中国工程机械出口的影响：中国混凝土泵车和起重机因性价比较高，对日本的出口量有望增长，而国产挖掘机、

推土机、装载机等其他机械因排放要求达不到日本的标准，难以出口日本。 

总体来看，我们认为，本次日本地震对中国工程机械存在一定影响，发动机供给可能下降，但考虑到现有的零部件库

存，预计国内主机厂在短期内可以维持正常生产。各挖掘机主机厂中，柳工由于使用康明斯发动机，其生产不受影响，

并可能因其他主机厂产能受限而受益。 

风险提示：由于工程机械产品产业链长，难以掌握全产业链供应商的受损情况 
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日本地震概况 
北京时间 2011 年 3 月 11 日 13 时 46 分，日本本州东海岸附近海域发生 9 级地震，震源深度 20 公里。震后造成的巨

大海啸袭击了日本东部沿海地区，包括宫城、福岛、岩手、枥木及茨城县。 

此次地震和海啸造成的死亡人数已达 1200 人，1 万人下落不明，受灾人数达 39 万人，。据美国地质调查局预测，仅

日本东部和东北部地区遭受强烈地震所造成的经济损失总额预计将达数百亿美元，其中还不包括海啸造成的损失。 

发生大地震的地区是日本工业集中地带，集中了大量钢铁 业、石化业、制造业、核电工业等日本重点产业和支柱行业。

震区以及地震波及地带各行业生产活动已受到沉重打击，大量工厂被迫停工。  

图 1：本次日本地震的震中区域及影响范围 

 

资料来源：长江证券研究部 

 

对国内挖掘机零部件的影响 
我们认为，本次地震对国产挖掘机零部件供给的影响主要自两个方面： 

 液压件方面：国产 20 吨以上挖掘机的液压件全部需要从日本进口，川崎是日本液压件的主要供应商，其主要生

产基地离本次重灾区较远，产能未受损伤。（风险提示：由于川崎液压件生产有上游供应商，目前这些供应商的

受损情况不明。） 

 发动机方面：国产挖掘机的发动机主要由五十铃、康明斯、三菱供给。五十铃发动机产能可能受损，影响国内部

分挖掘机企业生产；柳工因使用康明斯发动机而不受影响，并可能因其他主机厂产能受限而获得更大市场空间。 
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表 1：日本零部件供给对国内主机厂的影响 

零部件 供应厂商 国内主机厂 影响程度 

液压件 川崎 国内所有中大挖企业 离重灾区较远，基本无影响

五十铃 部分国内企业 位于重灾区，可能受影响 
发动机 

康明斯 柳工 主要在日本外生产，无影响

资料来源：长江证券研究部 

液压件：川崎产能几乎未受影响 

川崎是日本液压件的主要生产商，其液压件全部在西神户工厂生产，液压件产品包括液压泵、液压马达、液压阀及各

种产业机械用液压装置。该工厂位于神户地区，距离本次地震重灾区较远，因此，我们判断，本次地震对川崎液压件

生产的影响较小。此外，经与实业人士沟通，川崎公司目前其液压件生产所受负面影响较小。 

图 1：川崎（日本）生产基地分布  

 

资料来源：公司网站, 长江证券研究部 

发动机：五十铃或受影响，康明斯无恙 

国产挖掘机配套的发动机主要由康明斯和五十铃提供。 

康明斯为美国企业，其发动机生产基地遍布土耳其、印度、巴西、中国、英国等多个国家，本次日本地震对康明斯发

动机的生产几乎没有影响。柳工主要采购的是康明斯（美国）的发动机，因此本次地震不会影响柳工生产。 

五十铃的发动机生产基地主要有两处，分别位于枥木县下都贺郡大平町和北海道苫小牧市，都属于本次地震的受灾区

域，其中枥木县下都贺郡大平町可能受损严重。我们预计，五十铃发动机生产所受负面影响可能较大，对国内相关的

液压件生产基地 

地震震中区域 
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主机厂产生一定影响。 

图 1：五十铃（日本）发动机生产基地分布  

 

资料来源：公司网站, 长江证券研究部 

 

对国内外工程机械整车市场的影响 
小松在日本的产能受损，其中国生产的产品可能反销日本，中国企业或将获得更大国内外市场空间。目前，在日本国

内生产工程机械的主机厂主要为小松，神钢和日立。由于神钢和日立的主要生产基地都不在本次地震的重灾区，预计

这两个企业的工程机械整车生产能力不受削弱。 

小松在日本国内拥有 11 个生产基地，大约占其全球工程机械产能的 40%。公司有五个本土生产基地位于这次地震影

响较大的区域：茨城、枥木和福岛县，这些基地生产的产品包括装载机等工程机械、液压件以及柴油发动机。我们认

为，这些基地的产能可能受地震损害，小松零部件及发动机产能的受损将会影响到其日本全国甚至全球的工程机械生

产。国内工程机械在国内、国际市场可能获得更大的空间。 

五十铃北海道工厂

（制造发动机） 

地震震中区域 

五十铃枥木工厂（制

造发动机和零部件） 
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表 2：小松（日本）产能可能受损的区域 

公司名 地理位置 主要生产产品 

Komatsu Ltd. Ibaraki Plant 茨城县 Hitachinala 市 装载机、卡车、农用机械、推土机 

Komatsu Ltd. Oyama Plant 沥木县小山市 发动机、液压件 

Komatsu Utility Co., Ltd. 沥木县小山市 铲车、小型装载机 

Komatsu Cummins Engine Co., Ltd. 沥木县小山市 
发动机（3.3 升、4.5 升、6.7 升、

8.3 升和 9 升，供挖掘机生产使用） 

Komatsu Ltd. Koriyama Plant 福岛县郡山市 液压件 

资料来源：公司网站，长江证券研究部 

图 1：小松（日本）生产基地分布  

 

资料来源：公司网站, 长江证券研究部 

 

对国产工程机械出口的影响 
国内混凝土泵车和起重机或面临出口机会，其他工程机械产品受制于排放标准壁垒难以出口日本。从性价比角度判断，

国内生产的混凝土泵车和起重机在加上运费后，仍能在日本国内拥有较高性价比，而且日本最大的工程机械生产企业

——小松的本土产能因地震受损，因此这两类产品对日本的出口量有望增长，起重机的受益企业为徐工机械、中联、

三一和柳工（按国内市场占有率排序），混凝土泵车的受益企业为三一和中联。 

另一方面，目前我国的装载机、推土机和路面机械实行的是国 II 排放标准，低于日本排放标准（日本实行类似国 III

茨城县生产基地 地震震中区域 

福岛县郡山生产基地 

沥木县小山生产基地 
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的标准），这三类机械满足不了日本的排放标准，将难以出口。 

 

总体来看，我们认为： 

 本次日本地震对中国工程机械的生产影响较小，液压件和发动机供给不会大幅下降，而且国内主机厂一般都会为

二季度的销售旺季储备一定零部件库存以保证正常生产； 

 中国工程机械可能因日本企业产能受损而受益，其中挖掘机有望取得更大国内市场份额，除混凝土泵车外的其他

机械出口量将进一步提升； 

 各挖掘机主机厂中，由于五十铃发动机供给可能下降，国内企业生产或受到负面影响； 

 柳工由于使用康明斯发动机，其产能不受影响，并可能因其他主机厂产能受限而获得良好发展机遇。 

 

 

 

 

风险提示 
 由于工程机械产品产业链长，难以掌握全产业链供应商的受损情况； 

 日元回流导致日元相对人民币升值，可能导致国内主机厂零部件采购成本提高。
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