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日本地震对有色金属行业影响有限 

报告要点 
 

3 月 11 日日本发生地震，对于有色金属行业的相关影响，我们点评如下： 

一， 对于大宗商品价格和股票影响。 

对于大宗商品价格影响较为有限（主要是情绪影响）短期仍维持对金属价格调整震荡走势的判断。 

日本作为全球第三大经济体，此次地震将短期影响日本的经济增长预期（虽然后期大量的基建投资反倒可以迅速

的拉动经济回升），从而影响全球经济缓慢复苏的信心，因此将压制国际大宗商品的总体走势。此外由于日本是全球锡

和镍的主要需求国。因此，我们认为地震将短期对镍和锡的需求造成一定负面压力从而压制价格。 

图 1：日本金属消费全球占比 
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资料来源：WBMS 

  

其实，我们认为对于大宗商品价格来说，此次日本地震只是雪上加霜，根本影响大宗商品价格仍是全球的流动性，

全球经济缓慢复苏的进程，美元走势等。从这几个方面，在日本地震之前，我们即认为此轮大宗商品价格可能面临一

波中级调整，这主要取决于我们认为美元短期会走强，全球经济复苏尤其是中国 2011 年上半年“补库存”不太可能

出现，原因有二，第一，目前沪伦比不支持中国金属进口大幅回升，第二，金属下游消费企业现金流紧张，补库存能

力有限。而全球流动性预计 11 年全年仍然维持，因此我们认为短期大宗商品可能仍然维持调整震荡走势。相关股票

可能短期缺乏上涨的刺激。 
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二．对于新能源材料产业及相关上市公司影响。 

日本钕铁硼制造和新能源动力汽车相关产业比较发达，此次地震，我们目前尚未得知住友金属、TDK、信越化学

等钕铁硼生产企业直接停产的消息，但从总体上，下游汽车生产商的停产将影响钕铁硼下游的需求。但我们认为这个

对国内钕铁硼的需求和价格的影响都是微乎其微的。 

日本汽车厂商停产从理论上来说，影响新能源动力汽车锂动力电池的需求，但由于汽车厂商并不会长期停产，加

之锂动力电池配套新能源动力汽车目前尚未大量商业销售，因此对于国内的新能源动力汽车相关零件生产商影响甚小。 

三．总体上，我们目前强烈看好新能源动力汽车相关产业的投资机会。维持厦门钨业推荐评级。并建议投资者重

点关注西藏矿业，天齐锂业。 

 

 

 

行业重点上市公司估值指标与评级变化 

EPS（元） P/E（X） 评级 证券代码 公司简称 股价 

09A 10E 11E 09A 10E 11E 上次 本次 

600362 江西铜业 39.91 0.68 1.4 2.07 58.7 28.5 19.3 推荐 推荐 

000630 铜陵有色 29.07 0.47 0.61 0.74 61.9 47.7 39.3 推荐 推荐 

000878 云南铜业 26.2 0.3 0.45 0.56 87.3 58.2 46.8 中性 中性 

601600 中国铝业 10.76 -0.34 0.06 0.11 -31.6 179.3 97.8 谨慎推荐 谨慎推荐 

000807 云铝股份 12.39 0.04 0.35 0.43 309.8 35.4 28.8 中性 谨慎推荐 

601168 西部矿业 17.67 0.25 0.39 0.55 70.7 45.3 32.1 谨慎推荐 中性 

000612 焦作万方 20.46 0.4 0.24 0.79 51.2 85.3 25.9 谨慎推荐 中性 

600219 南山铝业 10.78 0.37 0.45 0.47 29.1 24.0 22.9 中性 谨慎推荐 

000060 中金岭南 20.07 0.26 0.46 0.64 77.2 43.6 31.4 推荐 推荐 

600497 驰宏锌锗 29.88 0.26 0.46 0.53 114.9 65.0 56.4 中性 谨慎推荐 

600549 厦门钨业 48.04 0.31 0.54 0.75 155.0 89.0 64.1 推荐 推荐 

000970 中科三环 26.81 0.14 0.38 0.49 191.5 70.6 54.7 谨慎推荐 谨慎推荐 

600456 宝钛股份 27.59 0.04 0.004 0.08 689.8 6897.5 344.9 中性 谨慎推荐 

600489 中金黄金 37.14 0.37 0.73 1.22 100.4 50.9 30.4 推荐 推荐 

600547 山东黄金 48.53 0.52 0.98 1.33 93.3 49.5 36.5 推荐 推荐 

601899 紫金矿业 8.08 0.24 0.33 0.42 33.7 24.5 19.2 谨慎推荐 谨慎推荐 

000960 锡业股份 34.2 0.16 0.42 0.53 213.8 81.4 64.5 谨慎推荐 推荐 

000655 金岭矿业 23.57 0.36 0.83 1.15 65.5 28.4 20.5 推荐 推荐 

601958 金钼股份 25.71 0.17 0.28 0.35 151.2 91.8 73.5 中性 中性 

资料来源：长江证券研究部 
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行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为

基准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 相对表现优于市场 

 中    性： 相对表现与市场持平 

 看    淡： 相对表现弱于市场 

公司评级 报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投
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