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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺和免责条款。 

 动态事项： 

近日媒体不断披露运营商启动通信设备集采招标，刺激相关设备商的股

价表现，相关招标主要集中在中国移动的 4G 试验网招标、TD5 期招标、

GSM 扩容招标和中国电信宽带招标等。我们对相关信息进行点评。

（http://www.c114.net/news/127/a586356.html） 

 主要观点： 

中国移动招标集中在基站设备、利好中兴和烽火等基站设备商 

中国移动 4G 试验建网采取“6+1”方案，上海、杭州、南京、广州、深

圳、厦门六个城市展开规模试验建网，在北京建设 TD-LTE 演示网，每

个城市部署 500 个左右基站，基站总规模 3060 个，总投资在 15 亿元以

上。中国移动的设备集中采购程序还未完成，预计 3 月底或更晚可能发

标。虽然此次实验网投资规模不大，但实验网的建设是 4G 时代跑马圈

的预演，对相关设备商在 4G 时代的市场份额有很大影响。利好主要集

中在中兴通讯和烽火通信等基站设备商。 

中国移动同期在吉林、广东韶关等多个省市开始了 TD-SCDMA 五期工

程设备集中采购招标，TD-SCDMA 五期规模小于四期，主要为网络覆盖

补盲及室内覆盖等，目前集采结果尚未公布。我们认为相关受益公司主

要集中在中兴通讯、烽火通信和世纪鼎利等。 

随着用户数的大幅增长，中国移动加大了 GSM 网络扩容和新旧设备替

换的力度。中国移动于 2 月份启动了近 200 万载频的 GSM 设备集采招

标，招标结果将在第二季度公布。预计集采总金额在 200 亿元左右，主

要包括基站设备及其配套设备，参与厂商主要集中在爱立信、诺基亚西

门子、上海贝尔阿尔卡特、华为、中兴通讯、烽火通信等主设备商。 

中国电信大规模宽带招标启动、利好光通信设备商 

2月16日中国电信总经理王晓初在全面启动“宽带中国·光网城市”工程会

议上表示，中国电信宽带用户的接入带宽将在 3-5 年提升 10 倍以上，计

划在 3 年内实现所有城市光纤化。根据中国电信“光网城市”的整体解决

方案，城市地区 2011 年计划新增光纤入户（FTTH）3000 万个家庭，累

计覆盖 4000 万家庭。2011 年此次中国电信采购的宽带设备主要是光纤

及终端设备，采购总数量为 1900 万户，最终结果预计在第二季度内公布。

我们预计2011年全年中国电信的宽带设备招标总量有望达到3000万户，

同比增长 66.7%，相关受益公司主要集中在光设备商中兴通讯、烽火通

信、亨通光电和日海通信等。 
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 最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 
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2011 年 3 月 10 日 

 投资建议： 

评级未来十二个月内，通信及相关设备产业评级“有吸引力”。 

重点关注股票：中兴通讯、烽火通信、亨通光电和世纪鼎利 

 数据预测与估值： 

重点关注股票业绩预测和市盈率 

EPS PE 
公司名称 股票代码 股价

09A 10E 11E 09A 10E 11E 
PBR 投资评级

中兴通讯 000063.SZ 32.00 0.93 1.13 1.40 34.41  28.32  22.86 4.18 跑赢大市

烽火通信 600498.SH 39.55 0.63 0.92 1.37 62.78  43.13  28.87 5.10 跑赢大市

亨通光电 600487.SH 36.40 1.11 1.26 1.75 32.79  28.96  20.80 4.38 跑赢大市

世纪鼎利 300050.SZ 70.54 1.03 1.75 2.45 68.49  40.31  28.79 5.18 跑赢大市

资料来源：上海证券研究所；股价数据为 2011 年 3 月 9 日收盘价 
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