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发改委降低部分药品价格点评 
降价压力仍未充分释放，关注不受药价调控影响的企业 

同步大势 
        维持评级 

健康护理/医药行业 发布时间：2011 年 3 月 7 日 

投资要点： 

 近日，国家发展改革委发出通知，决定从 3 月 28 日起降低部分

主要用于治疗感染和心血管疾病的抗生素和循环系统类药品最

高零售价格，共涉及 162 个品种，近 1300 个剂型规格。调整后

的价格比现行规定价格平均降低 21%，预计每年可减轻群众负担

近 100 亿元。 

 调价范围涉及单独定价药品和统一定价药品，本次调价并没有改

变单独定价药品的价格优势，外资原研药、首仿药和普药的价差

仍然存在，已单独定价药品与统一定价药品之间的价差虽然有所

缩小，但价格差距仍然巨大。 

 国家发改委的这次药价调整，无论是从调整幅度还是调整范围都

没有超出我们之前的预期。价格调整以药品生产经营的社会

平均成本为基础，综合考虑市场供求等因素确定，高价药多

调、低价药少调，这表明国家在减轻群众医药负担的同时，也

考虑了医药制造企业的实际经营压力。 

 由于价格调整，相关药品的终端销售额每年减少 100 亿元，出厂

价若按照终端价的三分之一来计算，相当于医药制造企业的利润

减少了每年 30 亿元左右。此次降价方案公布后，国家发展改革

委还将按照既定工作计划分期分批降低其他政府定价范围内的

药品价格。这意味着压在医药板块头上的降价靴子仍未落地。我

们预计进入医保目录的常用药品（包括中药和部分生物制品）大

部分都会被调价。 

 投资建议：这次调价体现了差别定价的策略，专利药仍然获得了

较高的定价权，国家鼓励创新的态度依旧。在药品降价趋势未变

的情况下，建议投资者可以关注以下四类医药企业，一是具有单

独定价权或者是独家品种的企业，比如誉衡药业、双鹤药业等；

二是能拥有不受到价格调控的药品剂型或者是具有剂型创新优

势的企业，比如现代制药等；三是主营产业不受价格调控的企业，

比如通策医疗等医疗服务类公司、新华医疗等医疗设备类公司；

四是向“大健康”产业延伸的企业，比如马应龙、广州药业等。
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近日，国家发展改革委发出通知，决定从 3 月 28 日起降低部分主要用于治疗感染和

心血管疾病的抗生素和循环系统类药品最高零售价格，共涉及 162 个品种，近 1300 个剂

型规格。调整后的价格比现行规定价格平均降低 21%，预计每年可减轻群众负担近 100
亿元。 

 
调价重点是临床用量较大的抗生素类和循环系统类药品 
本次调价对象包括青霉素、苯唑西林、氯唑西林、阿莫西林、头孢氨苄、头孢拉定、

头孢丙烯、头孢克洛、四环素、土霉素、庆大霉素、氯霉素、阿奇霉素、罗红霉素、万

古霉素、多粘菌素、环丙沙星、诺氟沙星、氧氟沙星、伊曲康唑、阿昔洛韦、利巴韦林、

辛伐他汀、前列地尔等各种 162 种常见药品。 
 
调价范围涉及单独定价药品和统一定价药品 
单独定价药品涉及到的企业主要为外资原研厂商，被涉及到的国内企业主要有华北

制药、东药集团、联邦制药、先声药业、昆明贝克诺顿、哈药集团、淄博新达制药、扬

子江药业、清远华能制药、广州南新制药（白云山和印度南新合资）、上海新先锋、白云

山制药、上海新亚、安徽威尔曼、誉衡药业、西南药业、东北制药、利君制药、丽珠医

药等。 
而统一定价药品则波及了相关产品的大部分生产企业，尤其是以抗生素、心血管药

物为主要产品的企业，例如一致药业、华北制药、白云山 A、上海医药等。 
 
低价药品的降价幅度要低于高价药品 
国家发改委吸取了以往价格一降药就消失的教训，此次价格调整综合考虑了药品生

产成本和市场实际交易价格等因素，对日费用高的药品加大了降价力度、对日费用低的

药品少降价或不降价。例如苄星青霉素注射剂（规格：120 万单位/瓶）虽也在统一定价

的调整目录中，但实际价格并没有改变，最高零售价仍然为 7.0 元。这就保证了价格相对

低廉药品的生产供应。 
同一药物品种的不同剂型被施行差别调价，比如头孢氨苄胶囊和片剂的价格没有做

调整，但缓释胶囊（规格：250mg*12/盒）的价格由 17.6 元下调为 12.1 元，调整幅度为

45.45%；头孢氨苄缓释片（规格：250mg*20/盒）的价格由 29.4 元调整为 19.1 元，调整

幅度为 53.93%。 
 
单独定价和统一定价之间仍存在较大价差 
本次调价并没有改变单独定价药品的价格优势，外资原研药、首仿药和普药的价差

仍然存在，已单独定价药品与统一定价药品之间的价差虽然有所缩小，但价格差距仍然

巨大。从下表所列可以看出，外资原研厂商仍然获得了最高定价权，与普药企业的价格

差距仍然在 3 倍以上。 
大部分专利药的单独定价和统一定价之间的价差在缩小，但也有部分专利药由于这

次调价，反而拉大了原研厂商与国内企业的价格差距。例如，瑞士罗氏公司生产的奥司

他韦胶囊（规格：75mg*10）本次调价前的价格为 283 元，此价价格调整为 269 元，下调

幅度为 4.95%；而国内企业生产的同规格的奥司他韦胶囊本次调价前的价格为 198 元，此

次价格调整为 168 元，下调幅度为 15.15%。当然，这是个例。不过由此可以看出国家对

于对专利药等创新型药品的鼓励和扶持政策没有改变，国内原研型企业同样可以获取较

高的定价权。例如誉衡药业的头孢米诺注射剂就获得了单独定价权。 
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表 1：单独定价和统一定价之间的价差仍然存在 
药品名称 剂型 规格 零售单位 最高零售价（元） 定价企业名称 

7.10 华北制药股份有限公司 

7.90 东药集团沈阳施得药业有限公司 

10.40 山德士（中国）制药有限公司 

青霉素 V 片剂 40 万单位*12 盒（瓶）

3.30 统一定价 

12.50 先声药业有限公司 阿莫西林 颗粒

剂 

125mg*18 盒（瓶）

7.10 统一定价 

20.80 香港澳美制药厂 

29.70 中美上海施贵宝制药有限公司 

18.20 扬子江药业集团有限公司 

头孢拉定 胶囊 250mg*24 盒（瓶）

7.00 统一定价 

13.20 第一三共制药（北京）有限公司 

5.10 广州柏赛罗药业有限公司 

氧氟沙星 片剂 100mg*10 盒（瓶）

2.10 统一定价 

资料来源：东北证券 
 
投资建议 

国家发改委的这次药价调整，无论是从调整幅度还是调整范围都没有超出我们之前

的预期。价格调整以药品生产经营的社会平均成本为基础，综合考虑市场供求等

因素确定，高价药多调、低价药少调，这表明国家在减轻群众医药负担的同时，也考虑

了医药制造企业的实际经营压力。 
由于价格调整，相关药品的终端销售额每年减少 100 亿元，出厂价若按照终端价的

三分之一来计算，相当于医药制造企业的利润减少了 30 亿元左右。此次降价方案公布后，

国家发展改革委还将按照既定工作计划，分期分批降低其他政府定价范围内的药品价格。

这意味着压在医药板块头上的降价靴子仍未落地。我们预计进入医保目录的常用药品（包

括中药和部分生物制品）大部分都会被调价。 
这次调价体现了差别定价的策略，专利药仍然获得了较高的定价权，国家鼓励创新

的态度依旧。在药品降价趋势未变的情况下，建议投资者可以关注以下四类医药企业，

一是具有单独定价权或者是独家品种的企业，比如誉衡药业、双鹤药业等；二是拥有不

受到价格调控的药品剂型或者是具有剂型创新优势的企业，比如现代制药等；三是产品

不受价格调控的企业，比如通策医疗等医疗服务类公司、新华医疗等医疗设备类公司；

四是向“大健康”产业延伸的企业，比如马应龙、广州药业等。 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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