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聚氨酯景气如我们预期而

至，关注 MDI 和环氧丙烷 
 

利比亚内战加剧，NYMEX 原油期货周五大幅收高。利比亚国内

冲突继续升级，供应担忧加重。油价盘中最高触及 104.60 美元/

桶，最低下探至 101.54 美元/桶，上涨 2.51 美元，涨幅 2.46%，

收报 104.42 美元/桶。油价在盘后交易中再创日内新高 104.94 美

元/桶。 

本周化工产品价格继续上涨为主，我们跟踪的 187 种有效数据中，

上涨产品数量为 86 种，与上周相比增加 89，下跌产品的数量有

25 种，与上周相比减少 11 种。 

上周聚氨酯产品价格均出现了上涨，其中 MDI 上涨 4.44%,环氧

丙烷上涨 1.97%,这和我们 2 月 21 日《聚氨酯景气如约而至，滨

化股份、烟台万华与齐翔腾达畅享盛筵》报告中预测一致,根据我

们的判断,聚氨酯行业向上趋势不变,我们继续看好,滨化股份、烟

台万华和齐翔腾达。 

本周值得关注品种： 

钛白粉，涨幅达 8.33%，金红石型最新价格 19500 元/吨，2011

年开始钛白粉需求转好，价格不断上涨，除了近期市场行情大好，

销售情况乐观以外，还与其原材料价格的不断上涨有关，近期国

内钛精矿价格不断上行，硫磺价格也有提高，钛白粉原料成本不

断加大。价格上涨对安纳达产生正面影响。 

氨气、硝酸、硝酸铵，本周涨幅分别为 6.45%、5.71%、4.26%，

最新价格分别为 3300 元/吨、1850 元/吨、2450 元/吨，成本推动

的价格上涨，对自备原料的企业是收益的，因此价格上涨对联合

化工产生正面影响，硝酸生产企业还有兴化股份、柳化股份。 

DMF，本周涨幅 6.35%，最新价格 6700 元/吨，主要受厂家方面

报价上调的影响。山东地区厂家报价多在 6400-6500 元/吨附近，

江浙地区厂家报价略高在 6600-6800 元/吨左右。价格上涨对华鲁

恒升、江山化工正面影响。 

MDI，纯 MDI 本周涨幅 4.44%，烟台万华最新价格 18800 元/吨，

上游原料纯苯、苯胺价格继续走高，纯 MDI 成本支撑作用依然

存在。价格上涨对烟台万华产生正面影响。 

环氧丙烷，本周涨幅 1.97%，最新价格 15550 元/吨，软泡聚醚涨

幅 2.19%，最新价格 16300 元/吨，我们认为 11 年环氧丙烷供给

紧缺，价格有进一步上涨空间，故聚醚也有进一步上涨的可能，

PO 价格上涨对滨化股份正面影响，对雅克科技负面影响。 

烧碱，本周下跌 1.50%，32%离子膜烧碱最新价格 655 元/吨，价

格下跌对英力特、中泰化学、天原集团有负面影响。 
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本周涨跌幅最大产品： 

本周上涨的主要产品液氯、钛白粉、磷酸二铵等 

本周涨幅最大为液氯，涨幅达 8.33%，华东最新价格 1300 元/吨，较高的针对小客户的承兑报价已经高达

1700 元/吨。初春开始液氯下游需求出现放大，以及液氯价格在成本线附近或低于成本线共同推高价格，。其次

是钛白粉，本周涨幅同样 8.33%，金红石型 R-248 攀钢钛业最新价格为 19500 元/吨，除了近期市场行情大好，

销售情况乐观以外，还与其原材料价格的不断上涨有关，据了解，近期国内钛精矿价格不断上行，硫磺价格也

有提高，钛白粉原料成本不断加大，价格上涨。磷酸二铵本周涨幅 7.14%，最新价格 3000 元/吨，二铵市场在春

节过后从鸦雀无声步入小幅启动，相对往年依然滞后。受原料价格上涨影响，工厂在成本支撑下，有上调价格

的趋势。 

本周下跌的产品有二氯甲烷、三氯乙烯、磷酸等 

二氯甲烷本周跌幅最大，下跌 14.67%，最新价格为 6400 元/吨。其次是三氯乙烯本周跌幅 4.35%，最新价

格 11000 元/吨。磷酸本周跌幅 3.26%，最新价格 4450 元/吨，临近三月下游企业开工率将加大，成交将有所好

转，我们认为未来价格会有所上涨。 

表 1：化工产品价格及涨跌幅  

产品 单位 2011-3-4 周涨跌幅（%） 月度涨跌幅（%） 
2011 年涨跌幅

（%） 

液氯 华东地区（元/吨） 1300 8.33  0.00  -7.14  

钛白粉 
金红石型R-248攀钢钛业(元

/吨) 
19500 8.33  12.07  12.07  

磷酸二铵 西南工厂 64%褐色（元/吨） 3000 7.14  -3.23  -9.09  

合成氨 江苏工厂（元/吨） 3300 6.45  6.45  10.00  

DMF 华东（元/吨） 6700 6.35  6.35  -5.63  

硝酸 安徽金和 98% 1850 5.71  2.78  -2.63  

液化气 长岭炼化（元/吨） 5910 5.35  0.17  -8.94  

烟台万华 挂牌纯 MDI 22900 4.57  4.57  4.57  

BDO 三维散水 23000 4.55  16.16  17.95  

烟台万华 挂牌聚合 MDI 18800 4.44  4.44  4.44  

资料来源：百川资讯 

表 2：化工产品价格及涨跌幅  

产品 单位 2011-3-4 周涨跌幅（%） 月度涨跌幅（%） 
2011 年涨跌幅

（%） 

二氯甲烷 华东地区（元/吨） 6400 -14.67  -14.67  -11.11  

三氯乙烯 华东地区（元/吨） 11000 -4.35  -4.35  -6.78  

磷酸（元/吨） 澄星集团工业 85% 4450 -3.26  -3.26  -1.11  

丙酮 华东地区高端（元/吨） 7950 -3.05  1.92  9.28  

氨纶 40D(ccfei) 元/吨 61000 -1.61  1.67  1.67  

烧碱 32%离子膜华东地区（元/吨） 655 -1.50  -5.76  3.15  
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苯乙烯 CFR 华东（美元/吨） 1436 -1.44  2.87  5.94  

重质纯碱 华东地区（元/吨） 1825 -1.35  -13.10  -13.10  

涤纶短丝 1.4D*38mm 华东（元/吨） 14850 -1.33  4.21  17.86  

苯乙烯 FOB 韩国（美元/吨） 1458 -1.22  3.70  9.25  

资料来源：百川资讯 

不同行业重点产品价格走势 

石油产品 

利比亚内战加剧，NYMEX 原油期货周五大幅收高。利比亚国内冲突继续升级，供应担忧加重。油价盘中最高

触及 104.60 美元/桶，最低下探至 101.54 美元/桶，上涨 2.51 美元，涨幅 2.46%，收报 104.42 美元/桶。油价在盘

后交易中再创日内新高 104.94 美元/桶。 

图 1：原油价格及库存           单位：美元/桶、千桶 图 2：天然气价格走势                单位：MMBtu 
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图 3：国际石脑油价格走势              单位：美元/桶 图 4：国内石脑油价格走势                单位：元/吨 
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图 5：纯苯价格走势                     单位：元/吨 图 6：纯苯价格走势                 单位：美元/吨 
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图 7：苯乙烯价格走势                   单位：元/吨 图 8：苯乙烯价格走势                  单位：美元/吨 
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图 9：丙烯价格走势                    单位：元/吨 图 10：丙烯价格走势                 单位：美元/吨 

3000

5000

7000

9000

11000

13000

15000

17000

06-1 06-10 07-7 08-4 09-1 09-10 10-7

丙烯 利津石化（元/吨）
 

0

500

1000

1500

2000

06-1 06-10 07-7 08-4 09-1 09-10 10-7

丙烯 FOB韩国（美元/吨）
 

图 11：乙烯价格走势                  单位：美元/吨 图 12：丁二烯价格走势                单位：美元/吨 
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图 13：甲醇价格走势                   单位：元/吨 图 14：二甲醚价格走势                   单位：元/吨 
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资料来源：百川资讯 
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图 15：醋酸价格走势                 单位：美元/吨 图 16：醋酸酐价格走势                   单位：元/吨 
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图 17：煤焦油价格走势                 单位：元/吨 图 18：炭黑价格走势                    单位：元/吨 
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资料来源：百川资讯 

化肥农药 

19 种原料及产品中，5 种价格上涨，硝酸、氨气、硝酸铵价格上涨，3 种价格下跌。 

图 19：尿素价格走势                    单位：元/吨 图 20：氯化铵价格走势                  单位：元/吨 
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资料来源：百川资讯 

 

 

 



 

  

5 

[table_page] 基础化工 

 

行业动态研究报告 

HTTP://RESEARCH.CSC.COM.CN 请参阅最后一页的重要声明 

图 21：硝酸铵价格走势                 单位：元/吨 图 22：硝酸价格走势                    单位：元/吨 
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图 23：合成氨价格走势                 单位：元/吨 图 24：磷酸一铵价格走势                单位：元/吨 
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图 25：磷酸二铵价格走势               单位：元/吨 图 26：三聚磷酸钠价格走势              单位：元/吨 
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图 27：磷矿石价格走势                  单位：元/吨 图 28：黄磷价格走势                   单位：元/吨 
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资料来源：百川资讯 
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图 29：磷酸价格走势                    单位：元/吨 图 30：氯化钾价格走势                  单位：元/吨 
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图 31：硫酸钾价格走势                 单位：元/吨 图 32：复合肥价格走势                  单位：元/吨 
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图 33：草甘膦价格走势                 单位：元/吨 图 34：硫磺价格走势                 单位：美元/吨 
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图 35：纯吡啶价格走势                 单位：元/吨 
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资料来源：百川资讯 
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氯碱 

12 种氯碱产品中，4 种上涨，液氯、VCM 价格上涨，3 种下跌，烧碱、纯碱价格下跌。 

图 36：轻质纯碱价格走势                单位：元/吨 图 37：重质纯碱价格走势                单位：元/吨 
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图 38：原盐价格走势                    单位：元/吨 图 39：烧碱价格走势                    单位：元/吨 

0

100

200

300

400

500

07-

1

07-

8

08-

3

08-

10

09-

5

09-

12

10-

7

11-

2
原盐 山东地区海盐（元/吨)

 

300

400

500

600

700

800

900

07-

1

07-

8

08-

3

08-

10

09-

5

09-

12

10-

7

11-

2

烧碱 30%隔膜华东地区（元/吨）
 

图 40：PVC 价格走势                   单位：元/吨 图 41：EDC 价格走势                 单位：美元/吨 
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图 42：VCM 价格走势                单位：美元/吨 图 43：电石价格走势                    单位：元/吨 
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图 44：液氯价格走势                  单位：元/吨 
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资料来源：百川资讯 

化纤 

本周 19 种化纤产品中有 12 种产品价格上涨，PTA、棉花、PTMEG 等涨幅较大，2 种价格下跌。 

图 45：棉浆价格走势                   单位：元/吨 图 46：棉短绒价格走势                 单位：元/吨 
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图 47：粘胶长丝价格走势               单位：元/吨 图 48：粘胶短纤价格走势               单位：元/吨 
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资料来源:百川资讯 
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图 49：人棉纱价格走势                  单位：元/吨 图 50：PTA 价格走势                   单位：元/吨 
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图 51：EG 价格走势                    单位：元/吨 图 52：涤纶短纤价格走势               单位：元/吨 
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图 53：涤纶 FDY 价格走势               单位：元/吨 图 54：CPL 价格走势                   单位：元/吨 
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图 55：锦纶 FDY 价格走势              单位：元/吨 图 56：腈纶短纤价格走势               单位：元/吨 
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资料来源:百川资讯 
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图 57：纯 MDI 价格走势                单位：元/吨 图 58：PTMEG 价格走势                单位：元/吨 
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图 59：氨纶 40D 价格走势               单位：元/吨 图 60：PA6 价格走势                    单位：元/吨 
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图 61：PA66 价格走势                  单位：元/吨 
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资料来源:百川资讯 

聚氨酯 

本周 13 种产品中，8 种上涨，DMF、BDO、软泡聚醚等涨幅较大，没有下跌。 

图 62：纯 MDI 价格走势                 单位：元/吨 图 63：聚合 MDI 价格走势               单位：元/吨 
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图 64：TDI 价格走势                    单位：元/吨 图 65：软泡聚醚价格走势                单位：元/吨 

15000

25000

35000

45000

55000

65000

07-

1

07-

8

08-

3

08-

10

09-

5

09-

12

10-

7

11-

2

TDI 华东（元/吨）

 

6000
8000

10000
12000
14000
16000
18000
20000

07-

1

07-

8

08-

3

08-

10

09-

5

09-

12

10-

7

11-

2

软泡聚醚 华东散水（元/吨）
 

图 66：硬泡聚醚价格走势               单位：元/吨 图 67：苯胺价格走势                    单位：元/吨 
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图 68：甲醛价格走势                   单位：元/吨 图 69：环氧丙烷价格走势               单位：元/吨 
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图 70：DMF 价格走势                   单位：元/吨 图 71：BDO 价格走势                   单位：元/吨 
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资料来源：百川资讯 
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图 72：己二酸价格走势                  单位：元/吨 图 73：聚乙烯醇价格走势                单位：元/吨 
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图 74：甲基环硅氧烷价格走势            单位：元/吨 
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资料来源：百川资讯 

氟化工 

本周 6 种产品中，2 种上涨，氟化铝、冰晶石上涨，2 种下跌，二氯甲烷、三氯乙烯下跌，且跌幅较大。 

图 75：二氯甲烷价格走势               单位：元/吨 图 76：三氯乙烯价格走势               单位：元/吨 
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资料来源：百川资讯 
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图 77：R22 价格走势                   单位：元/吨 图 78：R134a 价格走势                 单位：元/吨 
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图 79：氟化铝价格走势               单位：元/吨 图 80：冰晶石价格走势                 单位：元/吨 
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资料来源:百川资讯 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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