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 事件： 

据国家发展和改革委员会网站消息，近日，国家发展改革委发出通知，决定从 3月 28日起降低部分主要用于治疗感

染和心血管疾病的抗生素和循环系统类药品最高零售价格，共涉及 162 个品种，近 1300 个剂型规格。调整后的价格比现

行规定价格平均降低 21%，预计每年可减轻群众负担近 100 亿元。 

  点评： 

药品降价是一种趋势，不可避免。过去发改委主导了20 多次降价，此次价格的调整与以往最大的不同在于：区分不

同情况，突出了重点。对日费用高的药品加大了降价力度、对日费用低的药品少降价或不降价，目的是在减轻患者负担

的同时，保证价格相对低廉药品的生产供应；对专利等创新型药品适当控制降价幅度，以鼓励药品的研发创新；对已单

独定价药品，进一步缩小了与统一定价药品之间价差，以维护市场的公平竞争环境。我们认为，国家通过医保作为最终

结算方，势必要通过价格管理压制过高的医药支出，对多数国家而言都是如此。因此作为医药企业，很难逃避降价的风

险。 

 

此次降价有利于行业集中度的提升，优势龙头企业受益。抗感染药物和循环系统类药品一直是降价的重点，此次调

整的都是价格较高的品种，此类品种短期内很难有其他替代产品，因此因为降价而导致销售量下降的可能性不大。涉及

的药品利润率会明显下降，但是降价后存在放量的可能性，将部分抵消降价的负面影响。我们认为，在严格的药品价格

管制下，优势龙头企业有望在此轮降价中凭借多品种及渠道优势提高自己在市场中的话语权，最终引导整个行业向优势

企业集中。 

 

降价幅度低于市场预期。此轮降价是发改委2010年6月1日酝酿降价以来具体实施步骤之一，2010年12月——2011年2

月医药板块深度调整已经充分反映了市场对降价的预期。由于此轮降价幅度远低于市场预期，且医药股2011年的业绩增

长明确，我们判断医药股的调整已经基本结束，接下来几个月医药有望逐步走出震荡攀升的慢牛行情。个股方面，我们

推荐制剂药出口的美罗药业；中药特色品种贵州百灵和振东制药；经营面临拐点的生物制药公司科华生物以及抗通胀能

力强、上下游一体化的康美药业。 
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行业评级 

强于大市 行业基本面向好，预计未来6个月内，行业指数将跑赢沪深300指数 

同步大市 行业基本面稳定，预计未来6个月内，行业指数将跟随沪深300指数 

弱于大市 行业基本面向淡，预计未来6个月内，行业指数将跑输沪深300指数 

公司评级 

买    入 预计未来6个月内，股价涨幅为15%以上 

增    持 预计未来6个月内，股价涨幅为5-15%之间 

中    性 预计未来6个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回    避 预计未来6个月内，股价跌幅为10%以上 

评级说明：  

1.投资建议的比较标准 

 投资评级分为股票评级和行业评级。 

 以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布尔日后的 6个月内的公司股价（或者行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300

指数的涨跌幅为基准； 

2.投资建议的评级标准 

 报告发布尔日后的 6个月内的公司股价（或者行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨跌幅为基准 

 


