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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺和免责条款。 

 动态事项： 

社科院在两会提出电信第五次重组：谋求 IDC 业务划归广电 

在日前举行的“宽带鸿沟与第五次电信改革”研讨会上，中国社会科学院

信息化研究中心提出第五次电信重组的方案，具体改革方案为：将中国

电信、中国联通的 IDC 业务分拆出来整体打包并入广电，与中国有线电

视网络公司合并，再加上广电的视频内容业务，共同组建国家广播电视

网络集团公司，广电谋求电信的 IDC 资产及业务。 

 主要观点： 

第五次电信重组的背景及焦点：内容监控与网间结算 

广电如果拿到 IDC 业务，势必把手机视频和 IPTV 的播控平台延伸到互

联网，实现了内容在三网的严格监控，使得广电在三网融合过程中占据

了产业链的核心，拥有了相当的主动权，相应电信在整个三网融合特别

是视频业务领域逐渐处于通道的地位，难以在利益分配中占据主动。同

时由于 IDC 主要建设在中国电信和中国联通的网中，电信和联通之间通

过网间流量互相抵消的办法结算，广电只有很少的 IDC 资源无法与电信

之间的流量进行抵消，广电需要向电信支付大量的网间结算费用，再加

上广电没有国际出口等因素严重制约了广电的宽带的发展。此次重组提

案仍然希望削弱电信在三网融合中的优势。 

 

处于风口浪尖的 IDC 业务迎来新一轮的发展 

此次重组提案将 IDC 业务推到风口浪尖上，有望促使各方加大在 IDC 的

投资，基础电信运营商作为国内 IDC 领域的主力军，其对 IDC 的投资规

模将会进一步增大。同时 IDC 服务商也从最初的以资源出租为主要模式

向综合的互联网资源及应用综合平台的方向发展，IDC 业务有主机托管

和主机租用为主基础业务主导，逐步向网络外部、安全云维、内容分发、

应用交付、应用外包等网络及应用服务方向发展。进入 2010 年 IDC 运

营商将进入新的发展阶段，在云计算及 IDC 需求变化的推动下，大型 IDC

服务开始在为未来的战略转型进行准备。据中国 IDC 圈与赛迪顾问联合

发布的《2009-2010 年中国 IDC 业务市场研究报告》显示，2009 年以来，

随着整体经济企稳向好，IDC 产业市场回暖迅速，截止到 2009 年年底中

国 IDC 市场规模达到 72.8 亿元，同比增长 49.5%，增速较 2008 年增加

了 8.7 个百分点。 
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 最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 
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2011 年 3 月 7 日 

 投资建议： 

评级未来十二个月内，通信及相关设备产业评级“有吸引力”。 

重点关注股票：鹏博士、网宿科技、三五互联 

 数据预测与估值： 

重点关注股票业绩预测和市盈率 

EPS PE 
公司名称 股票代码 股价

09A 10E 11E 09A 10E 11E 
PBR 投资评级

鹏博士 600804.SH 8.03 0.18 0.25 0.34 44.61  32.12  23.62 3.20 大市同步

网宿科技 300017.SZ 16.61 0.25 0.25 0.32 66.44  66.44  51.91 3.54 跑赢大市

三五互联 300051.SZ 25.88 0.43 0.5 0.65 60.19  51.76  39.82 4.09 跑赢大市

资料来源：上海证券研究所；股价数据为 2011 年 3 月 4 日收盘价 
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