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*ＳＴ鑫新完美归来，捷成股份后期或可期 行业产业 
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一周市场回顾： 

传媒板块近几周仍然呈现震荡向上的态势，上涨缺乏持续性，一方

面是由于板块估值过高，另一方面也与板块龙头中南传媒、华谊兄弟表

现不佳有关。板块上周上涨 1.04%，同期沪深 300 则涨了 2.28%。上周

我们重点推荐的*ST 鑫新、天舟文化和北巴传媒分别位于板块第一、第

四和第六位，显示板块热点已经转向传统媒体。上周涨幅最大的三只股

票分别为*ST 鑫新、广电信息和粤传媒，分别上涨 10.86%、10.65%和

6.82%。而上周板块跌幅最大的三只股票分别为华策影视、东方财富和

博瑞传播，跌幅分别为 4.45%、4.03%和 3.82%。 

 

本周市场展望： 

下周传媒板块的焦点将集中在板块的低估值个股上，特别是一些传

统行业，包括报业和出版，虽然市场对传统媒体较为看空，但我们要强

调的是，传统媒体的发展速度虽然较新媒体颇为滞后，但无论是盈利模

式还是市场格局都较为稳定，所以我们的观点是，新媒体未必都是方向，

传统媒体未必都是淘汰。我们建议关注*ST 鑫新（600373）、北巴传媒

（600386）、时代出版（600551）和天威视讯（002238）。而新近上市的

视频行业服务商捷成股份（300182）或许直接受益三网融合，后期走势

值得期待。 
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一周市场回顾 

传媒板块近几周仍然呈现震荡向上的态势，上涨缺乏持续性，一方面是

由于板块估值过高，另一方面也与板块龙头中南传媒、华谊兄弟表现不佳有

关。板块上周上涨 1.04%，同期沪深 300 则涨了 2.28%。上周我们重点推荐

的*ST 鑫新、天舟文化和北巴传媒分别位于板块第一、第四和第六位，显示

板块热点已经转向传统媒体。上周涨幅最大的三只股票分别为*ST 鑫新、广

电信息和粤传媒，分别上涨 10.86%、10.65%和 6.82%。而上周板块跌幅最大

的三只股票分别为华策影视、东方财富和博瑞传播，跌幅分别为 4.45%、4.03%

和 3.82%。 

 

传媒板块上周的最大焦点仍然是各个公司出的年报和业绩快报情况，令

人担忧的是，板块各家公司的年报大多低于预期，其中省广股份公布年报营

业收入为 30.79 亿元，同比增长 50.16%；实现净利润 6814 万元，同比增长

27.03%，低于预期。而低于预期的最主要原因就是市场对于其提高毛利率的

想法过于美好。而皖新传媒公告其成立皖新网络科技公司，进军网吧连锁市

场，这也是传统出版尝试多元化经营的有效探索。 

 

图 1：文化传媒指数与沪深 300 对比 
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本周市场展望： 

下周传媒板块的焦点将集中在板块的低估值个股上，特别是一些传统行

业，包括报业和出版，虽然市场对传统媒体较为看空，但我们要强调的是，

传统媒体的发展速度虽然较新媒体颇为滞后，但无论是盈利模式还是市场格

局都较为稳定，所以我们的观点是，新媒体未必都是方向，传统媒体未必都

是淘汰。我们建议关注*ST 鑫新（600373）、北巴传媒（600386）、时代出版

（600551）和天威视讯（002238）。而新近上市的视频行业服务商捷成股份

（300182）或许直接受益三网融合，后期走势值得期待。 

 

 

 

上周行业动态： 

报刊出版： 

1、手机杂志：杂志 2011 最大期待    （来源：中国数字期刊行业资讯）          

2011-3-2 

若如创新工厂 CEO 李开复预言，移动互联网之机遇将是 PC 互联网的

14 倍；那么无线阅读，尤其是手机阅读则将在移动互联网时代迎来“最佳时

刻”。 
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图 2：《男人装》大力进军手机杂志 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

毫无疑问，今年的中国移动互联网是吸引足了眼球，最为直观的感受就

是无论是在地铁，还是在高铁上，很多年轻人和商务人士或是摆弄手机，或

是摆弄 iPad，移动互联的时代已经来临。 

移动互联要想真正的流行下去，内容无疑是极其重要的一个助推剂，除

了经常被大家谈论的手机游戏，另一个颇受大众欢迎的就是手机阅读。由于

移动阅读的空间环境限制，显然，快餐式的阅读内容最受大众欢迎，而推导

下去，自然是手机杂志的空间巨大。 

如果我们仔细看下现在手机阅读排名前几位的：《男人装》、《数码摄影》、

《V 看天下》，无不是跟时尚和政经信息相关，特别值得一提的是《男人装》

杂志，其吸引人的远不是热辣的美女照片，其对手机杂志平台的重视，以及

适时的推出针对相关消费群体的信息，《男人装》在手机杂志的押宝，至少从

现在看来，走的颇为高明。 

 

 

广电行业： 

1、湖北卫视参与强势竞争                    （来源：广告导报） 

                                                     2011-3-04 
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作为湖北电视媒体的领军频道，湖北卫视的强势崛起为荆楚大地增加了

炫目的注脚：2008 年以来，连续三年，湖北卫视全国收视稳步上升，全天收

视增幅位居全国第二，晚间收视增幅位居全国第一。 

 

图 3：湖北卫视近三年果然是《牛气冲天》 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

应该说，这十年来，湖北卫视一直让同属楚地的湖南卫视抢足了风头，

特别是近几年来，随着江苏卫视和东方卫视以及浙江卫视的发力，让湖北卫

视的竞争环境更加恶劣。 

面对这些困境，湖北卫视非但没有被遗忘于江湖，反而创造了两个令人

惊羡的数据：全天收视增幅位居全国第二位，晚间收视增幅位居第一位。 

但不可否认的是，湖北卫视之所以有如此骄人的成绩，一方面与其之前

基数过低有关，另一方面，湖北卫视定位于“中国心动力”，跟老邻居湖南卫

视一样，主推晚间档的综艺节目，特别是《挑战笑话王》、《超级新秀场》以

及最近推出的《相亲齐上阵》，都是颇有新意。 

但值得指出的是，尽管湖北卫视增长幅度较快，但其仍然逃脱不了很多

卫视所遇到的尴尬，山寨成了其收视率快速上升的法宝，但未来也一样会受

困于这个有力武器，只有敢于创新，才能上到新的台阶，这点，它得向湖南

卫视好好学习。 
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互联网： 

1、视频《我今年》网传 300 多万                   （来源：北京日报） 

2011-3-4 

近日，一则名为《我今年，二十七八岁》的视频被网友疯传。该片在土

豆网一天的播放量就激增 12 万，截至目前播放量已达 389 万，站外播放 328

万；在酷 6 播放量为 392 万，331.7 万人表示喜欢该作品；优酷网播放量为

56 万，大有超过《老男孩》之势。 

             

图 4：《老男孩》遭遇《我今年，二十六七岁》的挑战 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

作为中国网络视频行业的巨头，优酷赞助拍摄的《老男孩》一举登顶自

制剧王座，但现在，越来越多的网络视频网站想要挑战《老男孩》的江湖记

录，最近，《我今年，二十六七岁》的视频在网络上疯传，在酷 6 网上的播

放量已经达到 392 万，点击量直接追及《老男孩》。 

其实比起《老男孩》，《我今年，二十六七岁》的视频制作过于简单，不

仅制作者山寨了别人的台词和《非诚勿扰 2》上的配乐，而且视频的时间也

仅仅只有 8 分钟。 

虽然制作简单，并且制作者也只不过是在厦门实习的大四学生，但这段

视频就这么火了，或许挖掘深层次的原因，中国人的内心中，已经对于非诚

勿扰 2 这样的大片审美疲劳了，现在的中国人，特别是那些 80 后的年轻人，

是需要一些思考和反思了。 
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综合： 

1、贝尔能帮张艺谋圆梦么                        （来源：红网）          

2011-3-4 

贝尔获封本届奥斯卡最佳男配角，犹如一剂强烈的兴奋剂，让在《金陵

十三钗》冲奥大本营的将帅们欣喜若狂。张伟平日前已明确了《金陵十三钗》

的冲“奥”目标，宣称“中国电影这么多年都没有入围奥斯卡，我们希望《金

陵十三钗》明年能有好运！”媒体也欢呼“这是中国电影从未有过的事”、张

艺谋这一次押对了，摸到门道了！ 

 

图 5：张伟平把冲奥的希望寄托在 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

中国人对于奥斯卡的期盼，就如中国人对于寄望中国足球在世界杯上取

得好成绩以及中国人夺得诺贝尔奖一样非常迫切，所以，随着这次贝尔夺得

奥斯卡最佳男配角，中国冲击奥斯卡的希望貌似又大了很多。 

诚然，奥斯卡的品味是众人皆知的，凡是关于二战题材，精神病、人性

救赎的题材，基本上就得到了奥斯卡的入场券。所以，按照张伟平的构想，

接下来拍摄的《金陵十三衩》不仅有着二战中南京大屠杀逃出来的关于 13

个秦淮河的风尘女子的故事，再加上贝尔的鼎力加盟，这次冲击奥斯卡应该

说是希望颇大。 

但正如中国足球一样，年年希望年年失望，随着像《老无所依》、《断臂

山》这样的不符合口味影片获奖，或许“双张”以后又要失望了。 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 
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强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 
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观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－10%～10%

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 
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