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政策动态  

1、环境税方案成型 

由财政部、国家税务总局和环保部三部委拟定的环境税方案已成型。从该方案的文本看，环境税

被定位为“独立的环境税”，即新增税种。而锁定的范围是，包括 SO2、废水和固体废物在内的三种污

染物，以及 CO2。 

同时，方案也给出了一个建议税率：SO2 和固体废弃物的税率为 2 元／公斤，废水（污水）的税率

为 1 元／吨，CO2 的税率为 10 元吨。在税款的归属明确提出归属地方收入。 

起草者在方案中指出，税率确定的依据主要是污染物的治理成本，比如 SO2 的实际平均治理成本

为 1.95 元／公斤，废水的治理成本为 1元／吨左右。 

费改税后，环境税的总收入要高于排污收费的总量。据测算，一年排污税收入大约 600 亿元（目

前我国排污收费年征收总额不足 200 亿元），碳税收入大约为 400 亿元。也就是说，即便是最保守的估

计，开征环境税每年可达 1000 亿元。 

 

2、海水淡化 值得关注的朝阳产业 

海水淡化近两年在中国发展迅猛，主要原因：一是水资源短缺，加快向海洋要水的进程；二是沿

海重化工项目对工业淡水的巨大需求；三是城市自来水价格节节上涨，水价与海水淡化成本即将并“价”

齐驱。 

目前国际通用的海水淡化工艺路线有热法和膜法两种。这两种工艺都有可能应用到大型的海水淡

化中。目前反渗透膜进行海水淡化的综合成本在每吨 0.7-0.8 美元之间，而热法的成本比它要高

10%-20%。 

海水淡化的成本主要包含两部分：一是生产过程中需要的成本。二是海水淡化后处理污物产生的

成本。以反渗透膜进行海水淡化为例，综合成本在每吨 0.7-0.8 美元之间，折合成人民币也就是在每

吨 5 元左右；而这个价格还只是工厂的成本价，并没有计算管网的损耗、企业的利润等等。而目前国

内城市的水价也就在每吨 2.5 元左右。 

我国已建成 72 套海水淡化装置，日产 24 万吨淡水；在建和待建 56 项工程，其中 10 项工程规模

达到日产 10 万吨以上。全部建成后，我国海水淡化日产 220 万吨淡水，是过去 18 年的总和。 

未来随海水淡化的成本逐渐降低，海水淡化将成为解决全球水资源短缺的重要途径。这是一个朝

阳产业，值得引起政府、科技和资本界的关注。 

 

3、减排新增三个约束性指标 或对钢铁行业影响大 
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“十一五”规划首次将单位 GDP 能耗、化学需氧量和二氧化硫减排量列为约束性指标，而刚刚公

布的《“十二五”规划纲要（草案）》除了调整这三个指标外，还增加了单位 GDP 二氧化碳排放（碳强

度）、氨氮和氮氧化物三个约束性指标。   

事实上，“十一五”期间，化学需氧量、二氧化硫排放量分别下降 12.45%、14.29%，超额完成任务

（二者目标均为 10%），而单位 GDP 能耗下降 19.1%，没有达到 20%的既定目标。  

碳强度指标主要是为了履行我国对国际社会的承诺，即到 2020 年，我国碳强度比 2005 年下降 40%

—45%，氨氮和氮氧化物则分别针对水体污染和大气污染指标。控制氨氮排放主要是解决水体富营养化

的问题，我们国家这方面的形势日益严峻。‘十一五’期间对化学需氧量的控制，使水体恶臭问题得到

有效解决，但随之而来的是富营养化日益严重，今年加入了氨氮排放指标。 氮氧化物的来源主要是燃

煤和汽车尾气，而由汽车尾气造成的氮氧化物，在春夏天则极易形成光化学烟雾，形成一系列次生污

染物。  

增加的指标或对钢铁行业影响大。原来氮氧化物都是不减排的，企业没有压力，而现在他们必须

要上脱硝设备。大企业有实力上设备，但小冶金、小发电厂可能会无力承担甚至关闭。  

 

4、我国正着手建立废旧铅酸电池回收体系 

我国近年来已逐渐发展成世界电池生产加工和贸易的中心。2010 年度我国电池总产量达到了 400

多亿只，行业总产值已达到 4400 多亿，其中铅酸电池的产量约 1.4 亿千伏安时，锂离子电池产量 26

亿只。  

铅酸电池和锂离子电池是新能源汽车与电动自行车的主要动力电源，是关键的部件。据统计，目

前电动自行车电池已占铅酸电池总产量的 37%，汽车启动型电池占 33%，近几年电动自行车市场的快速

发展使电动自行车电池用量已经超过了汽车电池。中国电池工业协会理事长韩作樑认为，随着人民经

济水平的提高，特别是低碳生活对电动自行车和电池的需求仍将迅速增长，动力电池市场发展前景良

好。韩作樑指出，电动自行车的发展方向是动力锂离子电池、镍氢电池和新型结构的铅酸电池。在电

动自行车发展的初期，电池 95%以上采用的铅酸电池。而从环保考虑，从整体重量的要求考虑应当在中

高端的产品上鼓励采用动力锂离子电池或者是镍氢电池。从技术发展趋势和技术成熟角度来看，电动

自行车是电动汽车的前身，是电动汽车的练兵场，因为只有电动自行车发展成熟了，发展规模大了，

才可能更好地发展电动汽车。 

 电池工业协会提供的数据显示，目前我国电动自行车社会保有量已近 1.2 亿辆，仍保持了每年两

千多万辆的增长的速度，2010 年铅酸电池产生的总量已近 225 万吨，其中电动自行车产生的废铅酸蓄

电池就约 80 万吨，价值近 100 亿元人民币。这些废电池主要流向了非正规的渠道，无序的回收存在着

严重污染的风险。最近铅污染事件接连发生，引起了社会的强烈关注。在这种情况下，近年来中国电

池工业协会积极呼吁电池生产企业和电动自行车生产企业共同履行社会责任，节能减排清洁生产，实

行谁生产谁回收，谁销售谁回收。中国电池工业协会和自行车协会已着手建立有序的废铅酸电池回收
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体系，参照国外通行的回收办法，利用销售渠道建立废电池回收网络，建立电池生产销售回收运输再

生产再利用闭合的产业链，力争从机制上、技术上、管理上改变现状。 

 

行业信息  

1、固废处理相关股票汇总 

目前全国城市生活垃圾每年产生量约为 3亿吨左右，按照每吨处理成本 100 元计算，处理运营市场

将达到 300 亿元，加上工程投资、技术投资等，因为城市生活垃圾处理，将带动上千亿元的市场。            

 

（一）固废掩埋与生物处理相关股票： 

1、桑德环境（000826）： 

公司是我国固废行业龙头，因公司处于环保产业的上游，受益于我国环保产业的发展，公司所处

的固废处理子行业投资主要来源于政府财政支出，行业增长的确定性高，作为 A 股唯一的固废工程建

设领域的上市公司,同时也是环保行业的领先企业。 

2、南海发展（600323）： 

 绿电二期垃圾发电项目（1500 吨）已接近完工，另外公司的污泥处理项目也将进入运营期。公司

围绕既定的发展战略，积极开拓进取，抓住当地政府强力推进节能减排、环保治污的机遇，立足供水、

污水处理、固废处理三大主业。 

3、城投控股（600649）： 

 公司形成了以水务、固废处理和房地产三足鼎立的主营业务，固废业务的占比约为 10%。公司环境

板块主要包括上海环境集团有限公司（控股 100%子公司）和上海环境投资有限公司从事的垃圾中转、

垃圾焚烧发电、垃圾填埋和油品销售业务。同时公司还拥有联营公司上海老港生活垃圾处置有限公司。  

4、新疆城建（600545）： 

 公司在乌鲁木齐市自来水的产水能力上处于绝对垄断地位。下属供水分公司占乌鲁木齐市全市供

水量的 60%，公司供水分公司的两水厂---柴窝堡水厂和石墩子山水厂是乌鲁木齐市投资规模最大、生

产技术、生产设备、经济效益最好的水厂。使公司在地区确立了水资源垄断优势。乌鲁木齐市属于严

重缺水地区，新疆城建可望通过供水获得稳定的收益。水的业务占比在 4%左右。此外，公司控股 51%

的新疆城建环保有限公司(注册资本 1640 万元)计划投资 6882 万元建设日处理垃圾 600 吨的垃圾生物

处理厂。 

5、力合股份（000532）： 

公司目前主要投资经营项目包括：以 TOT 方式经营珠海市吉大污水处理厂（一期），以 BOT 方式经

营珠海市吉大污水处理厂二期和珠海市南区污水处理厂。业务占比在 15%。 
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（二）垃圾焚烧发电相关上市公司： 

1、城投控股（600649）： 

 公司所属的上海江桥生活垃圾焚烧发电厂是国内最大、最先进的生活垃圾焚烧发电厂。垃圾处理

行业在我国还是一个朝阳产业，根据公司规划，环境集团未来的垃圾处理投资、建设、运营规模从 2007

年的 11500 吨/日上升到 2010 年的 25100 吨/日，年复合增长率达 29.7％。作为垄断服务国际大都市上

海居民的水和垃圾环保企业，公司的长期发展前景值得期待。固废业务的占比约为 10% 

2、南海发展（600323）： 

 公司在争取本地环保项目上具有很强优势，其中污水处理与垃圾发电项目均处于快速增长阶段。

2012 年垃圾发电项目产能预计增长近 5 倍，3 年内污水处理能力有望增长约 3 倍。我们估算，至 2012

年这两项业务对收入的贡献有望从 2008 年的 13%增至 40%。而由于水价处于中长期上升阶段，公司盈

利有望提升。 

3、哈投股份（600864）： 

 公司参股的黑龙江新世纪能源有限公司主营垃圾发电 

4、东湖高新（600133）： 

 目前公司积极挺进环保电力领域，收购的义马环保电力公司是我国最大的处理工业有害垃圾的环

保电力。此外，公司房地产业务也不容忽视，其控股的武汉学府房地产公司发展迅猛。 

5、华电能源（600726）： 

 公司控股的黑龙江新世纪能源公司采用世界最先进的循环流化床技术处理垃圾发电，这种垃圾发

电不必分拣垃圾，直接粉碎燃烧，所排废气符合国家环保标准。 

6、广州控股（600098）： 

 公司不断加强在风力发电、垃圾发电、生物质发电、太阳能、海洋能等新能源及可再生能源业务

领域的研究、布局和开拓力度。近日公司入选 2009“广东省企业 100 强”及“广东最具投资价值上市

公司 50 强”。广州珠江天然气发电有限公司完成发电量 10.27 亿千瓦时、上网电量 9.98 亿千瓦时，

分别比上年同期增长 24.56%、24.65%。 

7、三峡水利（600116）： 

 公司运用清华大学的流化床燃烧技术将沱口电厂 2×65 吨煤粉炉改造成混烧城市生活垃圾的循环

流化床锅炉。 

8、凯迪电力（000939）： 

 公司主要致力于生物质的资源化利用，当前公司已有 4个电厂并网发电。 

9、泰达股份（000652）： 

 公司是一家主营生态环保、高科技工业投资等的综合型上市公司，具有较多国家政策扶持的新兴

产业，包括垃圾焚烧发电的环保产业、景观绿化产业以及洁净材料产业等。 
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（三）固废处理设备与填埋场建设相关股票： 

 

1、华光股份（600475）：垃圾焚烧锅炉 

 公司是国内垃圾焚烧炉制造龙头企业，公司生产的单台垃圾焚烧锅炉日处理垃圾量达到 800 吨，

为目前全球单台日处理量最大的垃圾焚烧锅炉。公司循环流化床垃圾焚烧锅炉的国内市场份额约 30%，

目前国内已立项的垃圾发电项目多达 100 余个，根据经验，每个垃圾电厂需配备 2-4 台锅炉，那么保

守估计国内目前的市场容量应该在 250 亿元以上，而公司新引进的炉排炉技术较循环流化床锅炉更为

先进，其毛利率水平高达 22%-23%。 

2、胜利股份（000407）：固体废弃物安全填埋场防渗系统建设 

 公司拥有控股 65%的子公司深圳市胜义环保有限公司是从事环境保护工程的专业公司，以城市生活

垃圾卫生填埋场和工业固体废弃物安全填埋场防渗系统建设为重点。总公司山东胜利股份有限公司具

备年生产 3万吨 PE 管材及管件的生产能力，规模居全国同行业之首。子公司广州市胜义防渗工程有限

公司是防渗工程建设的专业工程公司。公司与国外的 HDPE 防渗材料生产商建立了密切的合作和商务代

理关系，并有进出口经营权，能提供满足不同要求的各种规格的高质量 HDPE 防渗材料。 

 

（四）废旧金属相关股票： 

1、格林美（002340）： 

 格林美是一家源循环回收再生产领先企业，以多层次废物回收体系为基础，生产超细钴镍粉体、

镍合金、塑木型材的高新技术企业，其技术规模国际领先、国内最大。在钴镍金属循环利用领域，国

内尚无竞争对手，公司产品附加值高，年产量 1500 吨以上，占中国市场的 15%以上，成为中国超细钴

镍粉末的核心供应商。 

2、中国宝安（000009）： 

 本集团参股的武汉云峰，铅废物经营，从汽车废弃的电池中提取铅。武汉云峰公司在继续做好含

铅废物经营业务的同时，积极拓展其他特许经营业务。今年 3 月，公司处置 10000 吨废矿物油项目获

得了湖北省环保部门正式批准，并于 6月初完成了试生产和环保验收工作，有望在下半年产生效益。  

3、江西铜业（600362）： 

 公司拥有控股 100%的子公司江西铜业集团(东乡)废旧金属有限公司。  

4、铜陵有色（000630）： 

 公司拥有控股 100%的子公司铜陵有色金翔物资有限责任公司，主要从事废旧物资回收，废旧金属

加工，通用零部件制造、销售等。 

5、豫光金铅（600531）： 

公司拥有控股 100%子公司济源市豫金废旧有色金属回收有限公司。 

6、锌业股份（000751）： 
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 公司在搞好金银生产的同时，对最具有回收价值的硒、铂、钯、碲、铋等五种金属进行回收利用。

其中公司在完成精硒实验的基础上，新建一条年产 6 吨精硒生产线，这一工程被列为公司发展循环经

济的重点。 

7、宁夏恒力（600165）： 

 公司是我国最大的钢丝、钢丝绳、钢绞线制造企业之一，也是我国钢丝绳生产第一家上市公司。

另外，公司控股的宁夏华辉活性碳公司是国内最大活性炭生产企业，有很好的发展前景。公司拥有控

股 100%的子公司石嘴山市荣贸金属物资回收有限公司。 

 

（五）废旧家电相关股票： 

1、TCL 集团（000100）：参建最大废旧家电拆解基地 

09 年 9 月 20 日，由 TCL 集团控股的 TCL 惠州环保公司、天津市博奇金属制品有限公司、天津子牙

环保产业园有限公司共同组建的“TCL 奥博（天津）环保发展有限公司”正式破土动工。据悉，TCL 奥

博公司将建成中国最大的废旧家电拆解基地，成为综合性的环保产业集团。据了解，该项目属于高科

技、环保项目，TCL 将同时按照欧盟和我国的三废排放标准，选用日本、欧洲先进的工艺技术及设备，

创建具有国际水平的废旧电器电子产品综合处理企业。项目从规划、设计、建设全过程，重点围绕“进

口废旧家电处理试点”的要求，项目一期建设将达到 10 万吨／年电子电器产品处理能力。 

 

（六）废旧轮胎相关股票： 

1、中路股份（600818）： 

公司控股 95%的子公司江苏中绿生态科技有限公司；从事废旧轮胎回收处理技术的业务。         

 

（七）废旧电池相关股票： 

 

1、风帆股份（600482）： 

 公司从事蓄电池开发、研制、生产、销售；蓄电池零配件、材料生产、销售；蓄电池生产、检测

设备及零配件的制造、销售；塑料制品、玻璃纤维制品的生产销售；蓄电池相关技术服务；实业投资；

技术咨询；仓储服务；废旧电池回收；铅精矿产品的销售。 

2、ST 渝万里（600847） 

公司从事制造、销售电动自行车、电动旅游观光车、电动运输车、电动三轮车及其零部件；金属结

构件；蓄电池回收等。 

 

（八）废旧酒瓶相关股票： 

1、古井贡酒（000596）： 
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  公司拥有控股 100%子公司亳州古井废品回收有限责任公司，从事旧酒瓶，废麻袋收购。  

2、天音控股（000829）： 

赣州长江实业有限公司注册资本 500 万元，由本公司持有 99%股权，赣南果业持有 1％股权。该公

司经营范围为酒类、饮料销售，酒瓶回收，主要从事章贡酒业生产白酒的销售。  

3、广东明珠（600382）： 

 广东明珠珍珠红酒业有限公司系公司下属子公司，是集酒类生产、销售与一体的酒类经营专业企

业，主要从事销售本公司制造的珍珠红系列酒类、饮料、食用二氧化碳、包装物；采购酿酒原材料；

回收旧酒瓶；零售百货、五金、烟、副食品。  

 

（九）废旧物资相关股票： 

1、苏泊尔（002032）：  

  公司拥有控股 100%的子公司武汉苏泊尔废旧物资回收有限公司，从事废旧物资回收。 

2、惠泉啤酒（600573）： 

公司拥有控股 90%的子公司惠安县中新再生资源回收有限公司；惠安县中新再生资源回收有限公司

成立于 2002 年，已有柒年历史，主要经营废旧物资回收（不含金属）。  

3、精诚铜业（002171）： 

公司主要利用回收的废杂铜作为原料，直接生产各类符合市场需求的铜板带材。与行业内直接采

用电解铜生产铜板带材的企业相比具有明显的成本优势，因此也享受了一定的税收优惠政策，具有政

策支持优势。公司拥有控股 90%子公司芜湖精诚再生资源利用有限公司，从事生产性废旧物资收购、加

工、销售。 

4、晨鸣纸业（000488）： 

公司主营制浆、造纸，为国内造纸行业龙头，年产能 400 万吨。公司产业链比较完整，自制浆比

例 70%以上，产品种类丰富，基本覆盖所有纸种，包括铜版纸、白卡纸、新闻纸、文化纸、箱板纸等，

子行业产能分布较为平均。公司拥有控股 98%的子公司齐河晨鸣废旧物资收购有限公司和控股 100%的

子公司吉林晨鸣废旧物资回收有限公司。 

 

（十）再生水相关股票： 

 1、创业环保（600874）： 

 公司主要业务位于天津，随着滨海新区的建设进程加快，公司有望因此获得新的利润，公司在天

津市区拥有四座污水处理厂，拥有一座 5 万吨/日处理能力的再生水厂，包揽天津市约 44%的污水处理

工作，业务垄断优势给公司带来高达 70%以上的毛利率，拥有良好的发展潜力，是我国滨海水务霸主。 

2、万邦达（300055）： 

 公司为工业水处理专业服务商，属于环保技术服务行业中的水污染治理行业。公司系为煤化工、
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石油化工、电力等下游行业大型项目提供工业水处理系统全方位、全寿命周期服务的专业服务商。公

司对给水、排水、中水回用及水系统运营整体统筹，以专业技能节省水资源、土地资源，并降低系统

运营成本。 

 

（十二）沼气利用相关股票： 

1、民和股份（002234）： 

 2009 年 6 月 10 日民和股份接到联合国气候变化框架委员会执行理事会通知，公司申请的纳入 CDM

粪污处理大型沼气工程及资源化利用项目于 2009 年 4 月 27 日在联合国正式注册成功，并于 6月投产。

沼气项目包括三块儿业务：(1)沼气发电。满负荷运转的话，日产 6万度电，年开工 365 日，年发电 2190

万度，并入国家电网。目前已经发电，今年能否结算不确定。按每度电 0.6 元计算，年收入约为 1300

万元;(2)CDM 收益。这需要联合国每年核定减排量，今年底公司会邀请联合国进行一次核定，但今年能

否确认收益尚不确定;(3)沼肥、沼液。沼肥、沼液属于生物肥，目前刚投产，规模较小。沼液沼肥作

为生物肥，利用价值巨大。 

2、华帝股份（002035）： 

 公司抓住新的市场机遇，大举进入以沼气灶、太阳能热水器为核心的环保产业和新能源产业，完

成国家火炬计划项目---我国第一台低氮氧化物环保型低污染灶具开发以及农村能源建设项目之一的

沼气燃气具开发等重要项目； 

 

（十三）废纸回收相关股票： 

1、华泰股份（600308）： 

 公司控股子公司日照华泰物资回收有限公司的股权结构：日照华泰纸业有限公司持有其 100%的股

权；经营范围：报纸、杂志、书刊、纸边、纸板、纸箱、卡纸等废纸类以及木夹板、木板的回收、加

工、销售；回收拆解加工及处理各类废五金电器、废电机、废电线电缆及其他废金属和废塑料等。（以

上范围需取得许可证件的凭有效许可证件经营） 

2、晨鸣纸业（000488）： 

公司主营制浆、造纸，为国内造纸行业龙头，年产能 400 万吨。公司产业链比较完整，自制浆比

例 70%以上，产品种类丰富，基本覆盖所有纸种，包括铜版纸、白卡纸、新闻纸、文化纸、箱板纸等，

子行业产能分布较为平均。公司拥有控股 100%的子公司寿光市润生废纸回收有限责任公司。  

2、节能环保：“十二五”从实验室迈入市场 
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国家发改委能源研究所专家说，“十二五”期间，节能环保产业将注重节能产品、节能新技术、节

能服务业的发展。在低碳经济时代，巨大的市场需求必然会催生节能环保新技术，政策利好、良好的

外部环境有利于此类技术走出实验室，实现商业化。 

 据了解，以膜处理为主的污水处理业仍是“十二五”节能减排的重点内容。在流域治理与氨氮的

控制提上日程之后，污水处理业即将进入下一个发展阶段。继“十一五”燃煤电厂脱硫首战告捷之后，

火电厂脱硝产业在政策的推动下将一触即发。此外，“十二五”期间，垃圾发电将进入全面爆发的状态。 

 节能服务产业将成为一个新热点。在他看来，节能技术、节能装备要应用到实际的工业、建筑中，

就需要有节能服务业。未来从事集成式、能提供节能环保综合解决方案的企业将会大量涌现，这既是

目前国家政策大力扶持的结果，也符合整个行业发展的总体趋势。其中，以合同能源管理为代表的节

能服务产业将成为长期热点。 

 不过，就产业整体而言，节能环保产业的发展仍面临着关键技术缺乏、扶持政策不到位等因素制

约。在关键技术方面，自主知识产权的缺乏是制约节能环保产业发展的一个因素。这将极大地增加未

来我国节能环保产业发展的成本。此外，对节能环保产业认识不够、扶持力度不足也是节能环保产业

面临的主要问题。 

3、国资委明确重启电网主辅分离改革 电改重新破冰 

目前，国资委正在抓紧制定电网主辅分离的方案准备工作。这意味着，从“厂网分开”之后就沉

寂多年的电力体制改革重新破冰。  

   国资委方面表示，国务院一直以来对“主辅分离”工作高度重视。国务院领导曾多次对此作出重

要指示和批示，要求加快推进。2010 年 9 月 3日，电力体制改革工作小组通过了国资委制订的“主辅

分离”方案。11 月，方案上报国务院。今年初，国务院同意该方案，并明确由国资委负责组织实施。  

   2002 年出台的电力体制改革方案明确了“厂网分开、主辅分离、输配分开、竞价上网”四大改革

任务。之后，我国成立了国家电网与南方电网和国电、大唐、华能、华电、中电投五大电力集团，基

本实现了厂网分开的目标。  

  而“输配分开、主辅分离”的目标，由于涉及各方面利益，一直成为电力改革中的堡垒迟迟难以

攻破。特别是去年国资委批准国家电网收购平高、许继后，业内普遍认为这使得之前确立的“主辅分

离”电改原则陷入尴尬。  

  业内人士认为，此次国资委明确重启电网主辅分离改革，并由国资委组织实施，意味着我国电力

体制改革将出现重大进展，冰封多年的电改终于迎来破冰。 
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4、中央水利规划已形成小水电建设高潮 

 中央为解决农村和农业问题而出台的水利建设政策，也在激发新一轮的水电建设高潮。据悉，陕

西省政府日前出台的《陕西省小水电开发利用规划》中明确，未来 10 年里陕西将建设 405 座水电站。

陕西省水能资源总理论蕴藏量为 13899.36MW，小水电技术可开发量 3115.68MW。目前已建成水电站 585

座，容量为 92.56 万千瓦。 

 由该省水利厅历时两年多时间编制完成的《规划》以两大流域（长江、黄河）、五大水系（嘉陵江、

汉江、黄河北干流右岸、渭河、伊洛河）的农村水能资源为基础，以流域面积在 100 平方公里及以上

河流为重点，按照行政区划由县（区）、市、省三级自下而上编制完成。规划电站总计 405 座，总装机

容量 172.63 万千瓦，年发电量 64.58 亿千瓦时。按两大流域分：长江流域 313 座，总装机容量 145.68

万千瓦，年发电 54.24 亿千瓦时。黄河流域 92 座，总装机容量 26.95MW，年发电量 10.34 亿千瓦时。

根据规划目标，预计到 2020 年末，陕西省农村水电装机将达到 140 万千瓦，年发电量超过 44 亿千瓦

时，全省农村水电开发程度达到 50%。 

5、世界最经济高效太阳能电池问世 

近日，美国可再生能源实验室（NREL）揭开了其近年来一直致力研究的 Amonix 7700 聚光光伏（CPV）

太阳能发电机的神秘面纱，并称 Amonix 7700 系统是太阳能发电史上的一次重大突破，将使太阳能电

池扭转与化石燃料相比的劣势，并与之形成分庭抗礼之势。Amonix 7700 系统的特别之处在于，它在地

面上使用了航空级别的太阳能电池，并将这些性能很高的太阳能电池置于凸透镜之下。凸透镜起到聚

光的作用，如此形成的 Amonix 7700 系统的太阳能利用率更高。美国可再生能源实验室的试验数据显

示，如果按照市政规模建设，新的聚光光伏太阳能矩阵的发电效率将是传统太阳能电池矩阵的 2倍。

另外，由于使用了凸透镜，该系统还有另一个优势：它是世界上土地密集型程度最低的太阳能利用形

式，即 Amonix 7700 的占地面积比其他太阳能电池都小。 

 Amonix 7700 聚光光伏太阳能电池使用了复杂的三重连接技术，依赖的电池是嫁电池。一直以来，

嫁电池因其稳健性成为了太空探索中不可缺少的条件。相比而言，传统的硅基太阳能电池会在高温下

损坏。由于凸透镜的聚光作用，照射在 Amonix 7700 系统上的太阳光强度要远大于普通太阳能电池，

因此嫁电池也成为了不二之选。嫁电池的使用让新系统基本可以对高温免疫，从而经聚焦的太阳光极

大提高了太阳能电池的发电效率。美国可再生能源实验室公布的数据显示，Amonix 7700 系统最高的实

验室发电效率达到了 42%。 

6、2010 年电池制造行业运行情况 
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2010 年，随着国家积极财政政策和适度宽松货币政策的逐步实施，以及《轻工业调整和振兴规划》

等政策措施的逐步落实，电池行业得到了较快发展。2010 年，电池制造行业工业销售产值累计同比增

长 52.1%，比 2009 年高了 44.9 个百分点。新产品产值累计同比增长 93.81%，累计产销率 97.93%。 

   

  2010 年在低购置税、汽车下乡、汽车以旧换新等优惠政策的促进下，随着国内汽车市场出现的“井

喷式”增长，车用电池得到了快速发展，铅酸蓄电池累计完成产量14416.60万千伏安时，同比增长17.3%。 

   

  得益于国家对太阳能等新能源产业的政策、资金支持，太阳能电池较其他电池产品发展速度更为

明显，产能增长迅速，累计完成产量 5952266 千瓦，同比增长 117%。 

 

上市公司动态信息 
 

1、向日葵拟参股多晶硅公司 

公司 28 日晚间发布公告，拟参股多晶硅企业合晶科技，持股比例 15%-25%，拟出资额 4500 万元-7500

万元。 

点评：本次参股将使得公司进一步完善产业链布局，进入产业链垂直一体化公司行列。面对光伏行

业波动，公司以参股方式进军上游乃明智之举，有利于从源头上提升产品质量，加强整体抗风险能力。

合晶科技目前改良西门子法多晶硅产能为 1800 吨，参股后将优先供应向日葵，正好与公司硅片项目配

合。此外，合晶科技未来规划将现有产能提升到 18000 吨。该公司隶属于河南煤业化工集团焦作煤业

公司，具有雄厚资金优势、丰富电力资源以及氢气氯气资源优势，除多晶硅外还年产 5000 吨气相白炭

黑。向日葵公司 2010 年电池片及组件销售量 200MW 左右，预计 2011 年销售量 380MW。硅片项目一期预

计在 8月前达产，预计 2011 年全年约 53%电池片采用自产硅片。2012 年底前硅片项目二期达产，硅片

产能 640MW，公司电池片及组件有进一步扩产需要。我们认为参股多晶硅仅是公司进军产业链一体化的

起点，由于多晶硅、硅片、电池片与组件间存在产能差异，公司未来将进一步整合产业链，整体毛利

率与竞争力将进一步提升。投资建议预计公司 2011、2012 年每股收益分别为 0.98 元、1.56 元，考虑

到公司收入增长情况和产业链一体化进度，给予公司“买入”评级，目标价 39.2 元，折合 11 年 40 倍

PE。 

2、赣锋锂业:获得江西省高新产业重大项目扶持资金（第二批） 
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根据江西省扶持高新产业协调推进领导小组办公室下发的《关于下达 2010 年省高新产业重大项目

计划的通知》（赣高新产业办字[2010]05 号）及新余市发展和改革委员会下发的《关于下达 2010 年省

高新产业重大项目省基建投资计划（第二批）的通知》（余发改工业字[2010]526 号）。赣锋锂业“锂云

母矿提锂制备电池级碳酸锂及资源综合利用产业化项目”被列入 2010 年江西省高新产业重大扶持项目

计划，该项目可获得江西省高新产业重大项目扶持资金 430 万元，其中第二批扶持资金 215 万元。 

 

双周观察  

    图 1、东海固废处理行业指数                      图 2、东海光伏指数 
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 图 3、东海核电指数                               图 4、东海风电指数 
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                         图 5、东海锂电行业指数 

数据来源：东海证券研究所编制（流通股本加权算术平均法） 
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表 2、个股涨幅 TOP10 与跌幅 TOP10（区间为整个 2月份） 

节能环保类 

涨幅 Ranking 股票代码 上市公司 区间涨幅（%） 最新价格（元） 跌幅 Ranking 股票代码 上市公司 区间涨幅（%） 最新价格（元）

1 600133.SH 东湖高新 24.3931 10.76 1 300055.SZ 万邦达 -4.8298 120.2 

2 600187.SH 国中水务 23.4754 14.78 2 600649.SH 城投控股 -0.1186 8.42 

3 600292.SH 九龙电力 16.358 18.85 3 300137.SZ 先河环保 0.768 31.49 

4 600475.SH 华光股份 15.6899 25.07 4 600461.SH 洪城水业 0.8529 18.92 

5 600165.SH 宁夏恒力 14.0665 8.92 5 600323.SH 南海发展 0.9529 16.95 

6 600797.SH 浙大网新 11.8196 7.19 6 000685.SZ 中山公用 1.4024 18.8 

7 000925.SZ 众合机电 10.9091 26.84 7 600008.SH 首创股份 1.9316 6.86 

8 002476.SZ 宝莫股份 10.3681 29.38 8 600874.SH 创业环保 2.8694 7.17 

9 600388.SH 龙净环保 10.2329 33.61 9 000551.SZ 创元科技 3.0012 17.16 

10 000544.SZ 中原环保 9.215 12.8 10 300056.SZ 三维丝 3.2647 35.11 

新能源（风光核）类 

涨幅 Ranking 股票代码 上市公司 区间涨幅（%） 最新价格（元） 跌幅 Ranking 股票代码 上市公司 区间涨幅（%） 最新价格（元）

1 002006.SZ 精功科技 39.1379 52.48 1 601106.SH 中国一重 -2.8649 6.83

2 600644.SH 乐山电力 32.5879 17.49 2 601268.SH 二重重装 0.7618 14.21

3 600537.SH 海通集团 27.1272 47.86 3 601727.SH 上海电气 2.0112 8.95

4 002129.SZ 中环股份 22.7483 31.1 4 601558.SH 华锐风电 2.116 74.58

5 300029.SZ 天龙光电 18.9063 33.77 5 002202.SZ 金风科技 4.8469 20.72

6 600220.SH 江苏阳光 18.4426 5.73 6 600875.SH 东方电气 5.0923 35.44

7 002130.SZ 沃尔核材 17.9974 26.55 7 300082.SZ 奥克股份 6.3788 53.38

8 600151.SH 航天机电 16.8447 14.07 8 600674.SH 川投能源 7.1761 16.54

9 002335.SZ 科华恒盛 16.8384 59.58 9 002080.SZ 中材科技 7.7905 40.72

10 600516.SH 方大炭素 16.6078 17.13 10 002438.SZ 江苏神通 8.0613 35.85

锂电池类 

涨幅 Ranking 股票代码 上市公司 区间涨幅（%） 最新价格（元） 跌幅 Ranking 股票代码 上市公司 区间涨幅（%） 最新价格（元）

1 000578.SZ 盐湖集团 20.7167 24.44 1 002056.SZ 横店东磁 -4.4562 37.6

2 002091.SZ 江苏国泰 4.2647 28.69 2 000009.SZ 中国宝安 -4.3876 21.17

3 002176.SZ 江特电机 4.2192 23.31 3 000100.SZ TCL 集团 -3.527 4.55

4 600847.SH ST 渝万里 3.9942 14.34 4 300037.SZ 新宙邦 -3.1954 42.08

5 000973.SZ 佛塑股份 2.482 15.77 5 000060.SZ 中金岭南 -2.2041 20.05

6 002460.SZ 赣锋锂业 1.9483 49.77 6 600482.SH 风帆股份 -1.8462 15.85

7 002192.SZ 路翔股份 1.8388 28.76 7 002263.SZ 大东南 -1.8303 11.72

8 600273.SH 华芳纺织 1.5097 13.88 8 002407.SZ 多氟多 -1.7148 68.3

9 000559.SZ 万向钱潮 1.3194 14.43 9 600110.SH 中科英华 -1.7073 8.01

10 002190.SZ 成飞集成 0.9335 34.49 10 300068.SZ 南都电源 -1.4503 27.63

数据来源：Wind 资讯，东海证券研究所 
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本次观点  

随着“两会”的召开，低碳板块将逐渐进入政策多发期。环境税方案，节能环保产业规划，废弃

电子物回收补贴细则等一系列政策将陆续出台，关注低碳板块之动力电池、光伏、生物质能、环境税

相关的标的。重点推荐凯迪电力、沧州明珠、航天机电、乐山电力、烟台冰轮等。 
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