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基本状况 

上市公司数 0 
行业总市值(百万元) 1305657.67 

行业流通市值(百万元) 893313.70 

行业-市场走势对比 

 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010E 2011E 2012E

宁波港 

股价(元) 3.51 3.51 3.51
摊薄每股收益(元) 0.18 0.21 0.23
总股本(亿股) 128 128 128
总市值(亿元) 449 449 449

 

股价(元)  
摊薄每股收益(元)  
总股本(亿股)  
总市值(亿元)  

 

股价(元)  
摊薄每股收益(元)  
总股本(亿股)  
总市值(亿元)  

备注：重点公司排列顺序为：本公司推荐一、本公司推荐二、本公司推荐三
  

投资要点 
 
事件：国务院近日正式批复《浙江海洋经济发展示范区规划》，浙江海洋经济发展示范区建设上升为国家战略。
批复认为，建设好浙江海洋经济发展示范区关系到我国实施海洋发展战略和完善区域发展总体战略的全局。

 目前浙江已经完成了“一核两翼三圈九区多岛”为空间布局的海洋经济总体发展规划，其中宁波—舟山港海

域、海岛及其依托城市是核心区。宁波—舟山港是目前全国乃至全球货物吞吐量最大的组合港，依托港

口，浙江将规划建设全国重要的大宗商品储运加工贸易基地、国际集装箱物流基地，同时配套发展新型

临港工业、海洋新能源产业等，使其成为东海油气开发的后方基地。 

 浙江的海洋产业转型升级后形成的优势在港航方面将主要体现为：依托宁波—舟山港的吞吐能力和深水

岸线资源，以大宗战略物资储运为重点，构建大宗商品交易平台、海陆联动集疏运网络、金融和信息支

撑系统“三位一体”的港航物流服务体系，突出我国在原油、矿石、煤炭、粮食等重要物资储运中的战略

保障作用。 

 近年来，宁波、舟山两港积极推进一体化进程，全面发展大宗散货枢纽港和国际集装箱枢纽港，推进两

港联合共同发展的以港口、物流及航运为主体的海洋经济，为打造“海洋浙江”发挥积极作用。宁波港

通过 A 股上市后，募集大量资金投入集装箱和煤炭码头等项目的建设，未来将充分享受到浙江省海洋经

济带来的积极影响。 

 我们认为宁波港将成为浙江省受益浙江海洋经济示范区国家战略最大的港航上市公司。我们预计宁波港

2010-2012 年 EPS 分别为 0.18、0.21、0.23 元，建议投资者积极关注受海洋经济政策利好的浙江省港

航龙头企业宁波港，同时建议关注宁波海运。 
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浙江海洋法经济发展示范区上升为国家战略 

 国务院近日正式批复《浙江海洋经济发展示范区规划》，浙江海洋经济发

展示范区建设上升为国家战略。批复认为，建设好浙江海洋经济发展示

范区关系到我国实施海洋发展战略和完善区域发展总体战略的全局。 

 国务院还要求浙江省人民政府按照《规划》确定的战略定位、空间

布局和发展重点，有序推进重点项目建设，探索建立有利于海洋经

济科学发展的机制体制。并创新区域合作方式，加强与长江三角洲

地区和海峡西岸经济区相关省市的对接合作。 

 根据《规划》，浙江将充分挖掘浙江丰富的“海洋生产力”，并把海洋

经济作为经济转型升级的突破口。2009 年全省海洋生产总值 3002

亿元，目前已经形成了较完备的海洋产业体系，根据《规划》，到

2015 年，浙江的海洋生产总值将突破 7200 亿元，2009-2015 年复

合增长率达 13.3%。 

 目前浙江已经完成了“一核两翼三圈九区多岛”为空间布局的海洋经济总

体发展规划，其中宁波—舟山港海域、海岛及其依托城市是核心区。宁

波—舟山港是目前全国乃至全球货物吞吐量最大的组合港，依托港口，

浙江将规划建设全国重要的大宗商品储运加工贸易基地、国际集装箱物

流基地，同时配套发展新型临港工业、海洋新能源产业等，使其成为东

海油气开发的后方基地。 

 所谓一核，就是一个核心，就是宁波、舟山港海域海岛及其依托城

市；两翼分南北两域，北面是杭州湾产业带及其近岸海域，南边一

域是温州、台州产业带及其近海海域；三圈就是杭州、宁波、温州

三大都市圈；九区多岛就是指九大产业集聚区和多个重要岛屿。 

 在产业布局上，浙江以环杭州湾产业带为北翼，成为引领长三角海洋经

济发展的重要平台；以温州、台州沿海产业带为南翼，与福建海西经济

区接轨。其中杭州、宁波、温州三大沿海都市圈通过增强现代都市服务

功能和科技支撑功能，为产业升级服务。在此基础上形成九个沿海产业

集聚区，并推进舟山、温州、台州等地诸多岛屿的开发和保护。 

 浙江的沿海产业带本身就是制造业密集地带，目前浙江的海洋产业

图表 1：2009 年宁波-舟山主要货种吞吐量（亿吨） 图表 2：宁波-舟山港集装箱规模及增长速度 
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来源：中国港口业协会、齐鲁证券研究所 来源：CEIC、齐鲁证券研究所 
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转型升级后将形成优势的主要有两个方面：一是依托宁波 舟山港的

吞吐能力和深水岸线资源，以大宗战略物资储运为重点，构建大宗

商品交易平台、海陆联动集疏运网络、金融和信息支撑系统“三位一

体”的港航物流服务体系，突出我国在原油、矿石、煤炭、粮食等重

要物资储运中的战略保障作用。二是扶持培育一批海洋战略性新兴

产业，提升浙江整体产业层次。浙江正在重点发展的海洋装备制造

业包括石化成套设备、潮汐能设备、海水淡化设备、核电设备、港

口机械等，此外还在海洋生物医药、海洋可再生能源、海水利用和

海洋勘探开发领域形成规模，逐渐接近国际先进水平。 

宁波港：受益浙江省海洋经济示范区国家战略的港航上市公司 

 近年来，宁波、舟山两港积极推进一体化进程，全面发展大宗散货枢纽

港和国际集装箱枢纽港，推进两港联合共同发展的以港口、物流及航运

为主体的海洋经济，为打造“海洋浙江”发挥积极作用。宁波港通过 A

股上市后，募集大量资金投入集装箱码头建设和物流服务等项目，未来

将充分享受到浙江省海洋经济带来的积极影响。 

 宁波港股份有限公司参股舟山港集团 5.9%股份，变更设立舟山港股

份有限公司并计划上市。宁波—舟山港一体化的起步工程——金塘

大浦口集装箱码头工程第一阶段 2 个集装箱泊位已于 2010 年 7 月

25 日投入试生产。同时，双方还合资组建了衢黄港口开发建设有限

公司等。 

 宁波港股份有限公司通过其全资子公司和合资公司目前控制北仑、

大榭、穿山、金塘等多个港区共 20 个泊位，其中 10 万吨级以上泊

位 16 个；未来公司还将在梅山、金塘、北仑港区新建深水泊位，

以适应船舶大型化和腹地集装箱量不断增加的需求。 

 宁波港在嘉兴乍浦、温州、台州港等地均拥有装卸泊位，以乍浦港区稳

定杭嘉湖地区，以温、台两地扎根浙南，同时逐步延伸到浙西，以逐步

实现浙江省内港航布局的全覆盖。因此宁波港将充分分享到浙江省海洋

经济带来的港航方面的经济利益。 

 公司在嘉兴乍浦港区内拥有 7 个泊位从事货物装卸业务。2010 年

嘉兴港全年吞吐量突破 35 万 TEU，其中嘉兴-宁波集装箱航线已成

为浙北集装箱中转的主力航线。该航线累计共完成集装箱吞吐量 25

万标箱，占全港集装箱吞吐量逾七成，进一步巩固了宁波港在杭嘉

湖地区的辐射能力和市场地位。温州港位于我国东南沿海，是浙南

地区南北沿海海运、远洋运输的中心枢纽，公司的合营企业在港区

内从事码头开发建设和货物装卸业务。公司在台州也有合营公司从

事货物装卸业务。 

 公司通过无水港建设逐步提升公司在浙西区域的覆盖力度。随着宁

波港分别与金华、义乌、衢州三地，合作建设“无水港”，双方经济

合作日益紧密，宁波的港口优势在浙西地区日渐凸显。据统计，2010

年浙西衢州、金华、义乌三地企业从宁波口岸出口转关货物有 29.54

万票，完成货运量 416.52 万吨，分别同比增长 13.57%、14.38%。 

 2011 年新年伊始，在全球经济继续向好，我国外贸增速明显的大好形势

下，宁波港口生产实现开门红。随着欧美经济的持续增长和国内对煤炭、
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油品、矿石进口需求的持续旺盛，预计宁波港未来业务量和收入均将保

持较快增长。 

 1 月份集装箱吞吐量完成 130 万标箱，同比增长 34.56%，再创历

史新高。1 月份货物吞吐量完成 3579.21 万吨，同比增长 9.51%；

其中外贸吞吐量 1973 万吨，同比增长 18.70%。 

 截止 2010 年底宁波港口共有集装箱航线 228 条，其中国际干线 122

条，近洋支线 54 条，月航班已超过 1250 班。 

 我们预计宁波港 2010-2012 年 EPS 分别为 0.18、0.21、0.23 元，建议

投资者积极关注受海洋经济政策利好的浙江省港航龙头企业宁波港，同

时建议关注运力升级、产能扩张的宁波海运。 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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