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评级：增持      维持评级 

人参产业振兴不断深入 

事件 

3 月 4 日，通化市政府、中国科学院和紫鑫药业在北京钓鱼台国宾馆共同发布中国人参基因组图谱测序成果。此次
新闻发布会的召开向世界表明了中国人参产业将在“以政府为主导、企业为主体、科研院所为支撑”的发展模式下
阔步前行。通过人参基因组测序，从根本上解决人参“质”、“量”和“病”的问题，实现人参产业的精细化、科
学化、规范化发展。 

 

评论 

人参基因组研究成果发布：人参基因组图谱测序是破解人参产业精细化、科学化发展瓶颈的前瞻性和战略性的基础
工作，成功绘制出人参基因组图谱，为人参的种植、防病、开发与人参产业发展振兴提供了强大的科技支撑；2010
年 11 月通化市政府、紫鑫药业与中科院长春分院、中科院北京基因组研究所签署人参产业战略合作框架协议形成
了“以政府为主导、企业为主体、科研院所为支撑”的新型科研模式；紫鑫药业作为此次战略联盟的唯一的企业主
体，将充分享受该联盟的科研成果，并将利用该联盟作为未来拓展人参产业的科研技术平台。我们认为，如此雄厚
的科研联盟平台将为紫鑫药业在人参产业大展宏图提供坚实的基础。 

《吉林省人参管理办法》正式施行：3 月 1 日起，《吉林省人参管理办法》正式开始实施，这标志着吉林省人参管
理纳入法制化管理轨道，将依法规范人参的种植、经营行为，也为打造吉林省“长白山人参”品牌，促进和保障人
参产业健康持续发展提供了法律依据；我们认为，《办法》的施行标志着吉林省人参产业振兴进入全面启动的新阶
段。同时，法规形式的文件颁布，也保障了人参产业的发展具有持续性，而不会出现所谓的“领导意志决定论”。
行业规范则有利于龙头企业的做大做强。 

人参食品有望于“五一”前上市：目前试点企业共申报人参食品品种 200 余个，涵盖饮料类、茶类、饼干类糖类等
10 多个食品种类；首批经过审评的 29 个人参食品品种将在近期予以公布，大约“五一”前能正式上市；我们认
为，人参食品不仅安全，而且市场潜力巨大。“药食同源”的突破，将有力地促进国内人参产业发展。 

 

投资建议 

我们重点推荐紫鑫药业、康美药业和同仁堂等：紫鑫药业在人参产业的发展优势主要集中在两点：政府支持和技术
储备；康美药业的发展优势则是品牌资源和技术同盟；同仁堂作为百年老店，在人参等名贵药材领域有深厚的积
淀。 
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人参产业振兴如火如荼推进 

人参基因组图谱成果发布 

 3 月 4 日，由通化市政府、中国科学院、吉林紫鑫药业共同主办的中国人参基因组图谱新闻发布会在北京钓鱼
台国宾馆隆重举行。此次新闻发布会的召开向世界表明了中国人参产业将在“以政府为主导、企业为主体、科
研院所为支撑”的发展模式下阔步前行。通过人参基因组测序，从根本上解决人参“质”、“量”和“病”的
问题，实现人参产业的精细化、科学化、规范化发展。 

 2010 年 11 月，通化市政府、吉林紫鑫药业与中科院长春分院、中科院北京基因组研究所签署了人参产业战
略合作框架协议，构建“基础研究—应用研究—基地建设—新药研发”紧密结合创新体系，形成了“以政府
为主导、企业为主体、科研院所为支撑”的新型科研模式，组织实施的人参基因组测序计划纳入了吉林省与
中国科学院科技合作框架。 

 人参基因组图谱测序是破解人参产业精细化、科学化发展瓶颈的前瞻性和战略性的基础工作，成功绘制出人
参基因组图谱，为人参的种植、防病、开发与人参产业发展振兴提供了强大的科技支撑。 

 这次发布的人参基因组图谱是以中国种植最广的人参品种“大马牙”为研究对象，以第二代为主结合第一代
测序技术为研究手段，应用新的研究策略，测定了超过 100 倍覆盖率的高质量数据获得的人参全基因组图
谱。 

 人参基因组图谱的测定将获得人参的最基本的生物学信息，为基因组多样性、基因组起源以及基因组进化等
研究提供数据。同时通过人参基因组图谱的分析以及功能基因组的研究，将在人参的遗传与农艺性状、代谢
与药用性状、化学与工艺性状方面展开研究，将为人参的育种、加工、产品开发等整个产业提供技术保障。 

 紫鑫药业作为此次战略联盟的唯一的企业主体，将充分享受该联盟的科研成果，并将利用该联盟作为未来拓展
人参产业的科研技术平台。我们认为，如此雄厚的科研联盟平台将为紫鑫药业在人参产业大展宏图提供坚实的
基础。 

 紫鑫药业董事长在会上发言表示，要全力保障资金投入，进一步密切院企合作，深化人参领域科技研究和科
技公关，强化科技成果转化，加强人参食品、化妆品、保健品等系列产品的精细加工开发，使高附加值的人
参精细加工产品成为公司发展的有力保障。 

 

《吉林省人参管理办法》正式施行 

 3 月 1 日起，《吉林省人参管理办法》正式开始实施，这标志着吉林省人参管理纳入法制化管理轨道，将依法
规范人参的种植、经营行为，也为打造吉林省“长白山人参”品牌，促进和保障人参产业健康持续发展提供了
法律依据。 

 农药和重金属残留等是影响人参品质的重要因素。针对此问题，《办法》明确指出，“禁止使用国家禁用、
限用的农药、肥料等投入品；禁止使用不符合规定标准的灌溉用水；禁止使用农药残留或者重金属超标的土
壤和种苗”等等。 

 种植年份不足则严重影响到人参的效用，部分参农基本在 3-4 年便“起参”。此次《办法》明确指出，“用
于加工生晒参的人参生长年限，应当不低四年；用于加工红参的人参生长年限，应当不低于六年。” 

 更好控制各环节，《办法》要求参农和加工企业分别建立“人参种植档案”和“人参加工质量档案”，并在
流通环节严格建立“人参及其产品销售可追溯管理制度” 

 对于加工企业，《办法》明确要求，“禁止使用农药等化学残留物质或者含有重金属等有毒有害物质不符合
产品质量安全标准的人参作为原料；禁止用硫磺熏蒸人参；禁止使用变质人参作为原料”等。 

 我们认为，《办法》的施行标志着吉林省人参产业振兴进入全面启动的新阶段。同时，法规形式的文件颁布，
也保障了人参产业的发展具有持续性，而不会出现所谓的“领导意志决定论”。行业规范则有利于龙头企业的
做大做强。 

 

人参食品有望于“五一”前上市 

 2010 年 12 月，首批 25 家试点企业名单已经公布。目前这些企业正在积极申报人参食品品种；还有新的一批企
业正在向吉林省卫生厅申报第二批试点，目前有关专家正对试点企业和人参食品品种进行考核评审；同时，吉
林省疾控中心、长春中医药大学附属医院、紫鑫药业等单位，也正在开展人参长期食用安全性评价工作，包括
动物毒理试验和人体服用临床试验。 
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 吉林省第一批 25 家试点企业和新申报第二批试点的 15 家企业，共申报人参食品品种 200 余个，几乎涵盖了饮
料类、茶类、饼干类、豆脯类、酒类、糖类、米类等 10 多个食品种类。 省卫生厅等部门组织专家进行了一次
评审，原则同意 29 个品种，将在近期予以公布，大约“五一”前能正式上市。同时，第二批品种也在积极审核
推进中。 

 美国、加拿大、日本等发达国家把人参作为食品应用，特别是韩国人参 90%以上是通过食品形式消费的，上世
纪 90 年代以前，我国也允许人参制品按食品销售。这些地区的经验均表明，人参食品不仅安全，而且市场潜力
巨大。我们认为，“药食同源”的突破，将有力地促进国内人参产业发展。 

 人参食品的原料是人工种植人参，鲜参、生晒参，参龄是五年生及以下，食用部位是根部。中国药典上对人参
的推荐剂量是 3-9 克/天，此次试点暂时推荐成人每天食用人参量不超过 3 克，同时标定不适宜人群为孕妇及 14
周岁以下儿童。 

 

人参价格将持续上涨 

 自 2010 年初以来，红参的价格基本上涨了 200%左右（手抄是红参中规格最低的一种）。我们认为，随着药食
同源进一步拉高人参需求，以及吉林省政府对人参种植面积的规划，人参的价格将持续上涨。 

 

重点推荐紫鑫药业、康美药业、同仁堂等  

 目前二级市场上涉及到人参产业的主要有紫鑫药业、康美药业和同仁堂，以及正在 IPO 路演的益盛药业。 

 按照“政府推动产业振兴，政府掌握产业资源，政府支持紫鑫发展”的投资逻辑，紫鑫是人参产业最好的投资
标的。 

 紫鑫药业在人参产业的发展优势主要集中在两点：政府支持和技术储备。紫鑫药业最大的优势是政府支持，
公司已确定为吉林省政府重点打造的人参产业龙头企业。 

 紫鑫药业在人参技术方面依托中科院等机构的战略联盟构建坚实的科研平台，公司目前已掌握人参育种技
术、人参酵素技术等 4 项关键技术，为产业升级做好充分准备。 

 考虑到公司目前利润基数低以及市值偏小，我们认为，紫鑫药业股价具备更大的弹性空间。 

 康美药业的优势是品牌资源和技术开发，旗下的新开河红参是国内红参第一品牌。虽然目前新开河的利润贡献
很有限，但我们认为，无论是收入还是利润，新开河未来都将成为康美业务版图中的重要一块。 

 新开河是目前国内红参第一品牌，也是极少数尚有生命力的红参品牌。虽然目前新开河的利润贡献很有限，
但我们认为，无论是收入还是利润，新开河未来都将成为康美业务版图中的重要一块。我们认为，应该从资
源稀缺性角度来认识新开河红参的品牌价值。 

 同时，康美新开河和吉林省科技厅、中国中医科学院、中国医学科学院药植所以及宏久参业等 8 家单位共同
组建了“人参产业技术创新战略联盟”，以人参产业发展战略研究与重大科技需求为出发点，解决人参产业
发展中的重大共性、关键技术。 

图表1：红参（手抄）的价格走势 

来源：中药价格信息网，国金证券研究所  



 

- 4 - 
敬请参阅最后一页特别声明 

 行业点评

 同仁堂的优势则在于百年品牌和药店网络。同仁堂在中医药领域具有不可撼动的优势地位、重视药材品质的传
统有口皆碑，同时，同仁堂集团旗下拥有数千家药店，拥有很好的销售渠道。 

 2011 年同仁堂股份在靖宇县组建同仁堂吉林人参有限公司，并建立了国家级吉林长白山人参无公害规范化
（GAP）种植基地。作为同仁堂在国内唯一的人参生产基地，公司现有人参种植面积 68 万平方米。 
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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