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投连险行业季报

2011 年 03 月 04 日 

震荡市加剧业绩分化，管理能力成制胜关键 

基本结论 

 2010 年全年 A 股市场走势可谓风云难测，经济回暖与各项调控政策的出台

相互博弈，除 7 月、10 月出现了普涨行情以外，全年大盘总体呈现震荡调

整态势。2010 年上证指数累计下跌 14.31%，沪深 300 指数下跌 12.51%。

除股票型和灵活配置型账户由于大盘调整影响出现小幅亏损以外，其余各

类型账户均实现正收益。总体而言，各类型账户均跑赢市场指数的表现符

合保险产品追求资金安全的定位。 

 股票型账户 2010 年平均收益为-0.56%，账户之间收入差距明显。从操作策

略上来看，表现较好的账户大多仓位调整积极，通过把握市场热点来获取

超额收益。 

 混合偏股型账户 2010 年平均收益为 0.86%，多数产品小幅上涨，最高者达

5.96%，最低为-9.27%，收益差距与股票型账户相比相对较小。 

 灵活配置型账户 2010 年平均收益为-0.22%。 

 通过一年期、两年期、三年期收益比较，我们发现部分产品对不同市场的

适应能力较强、业绩延续性较好，例如股票型账户泰康人寿-进取型，混合

偏股型账户瑞泰人寿-财智平衡帐户、华泰人寿-进取型，灵活配置型账户新

华人寿-新华创世之约等。 

 混合偏债型账户 2010 年平均收益为 3.17%，债券型账户平均收益为

2.96%。与股票市场震荡调整相比，债券市场在 2010 年虽然也经历了一定

程度波动，但总体收益相对稳健，因此债券配置比例高的产品获益稳定，

只有极少数账户收益有所下降。 
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第一部分：投连险账户收益分析 

 参与本次报告的一共有 27 家公司的 154 个投连账户（本报告仅限于我们
所掌握的在投资标的和资产配置比例方面信息完整产品）。图表 2～7 是
有自然月度净值披露的各类账户收益情况。表 8 是非自然月度净值披露的
账户收益情况，以下分析主要针对图表 2～7 展开，在计算账户收益率时
统一采用卖出价。 

 本期报告主要立足年度业绩。2010 年全年 A 股市场走势可谓风云难测，
经济回暖与各项调控政策的出台相互博弈，除 7 月、10 月出现了普涨行情
以外，全年大盘总体呈现震荡调整态势。2010 年上证指数累计下跌
14.31%，沪深 300 指数下跌 12.51%。表 1 反映的是各类投连账户收益情
况，数据显示，除股票型和灵活配置型账户由于大盘调整影响出现小幅亏
损以外，其余各类型账户均实现正收益。总体而言，各类型账户的表现符
合保险产品追求资金安全的定位。 

 2010 年全年股指在弱势震荡的同时不乏局部热点，中小盘股继续表现活
跃，市场结构分化显著，板块轮动速度较快。这使得仓位调整和精选权益
类投资产品的能力成为今年股票型、混合偏股型和灵活配置型账户业绩制
胜的关键，正因为此，同类型账户中业绩分化也比较明显。 

 41 个净值披露规则、可统计年度收益的股票型账户 2010 年平均收益
为-0.56%。其中泰康人寿-进取型、中国人寿-进取股票型、太平人寿-
策略成长型三个账户全年收益超过 20%。与此同时，几个指数型账户
跌幅较深，最多下跌 18.02%，产品之间呈现出了非常明显的收入差
距。从操作策略上来看，表现较好的账户大多仓位调整积极，通过把
握市场热点来获取超额收益。比如中国人寿-进取股票型账户在 2010
年坚持关注电子、化工、机械等成长性较好的行业，精选其中具有领
先地位的股票进行投资，分享到了成长前景所带来的超额回报。太平
人寿-策略成长型账户跟随市场的波动灵活调整权益类资产配置比例，
在一定程度上规避了市场风险，同时又侧重品种和结构的优选和调
整，从而取得了较好的收益水平。另外，太平人寿-价值先锋型、国泰
人寿-增长型、生命人寿-投连 II 号账户进取型、中英人寿-成长型、恒
安标准人寿-成长型、瑞泰人寿-财智成长账户、海康人寿-积极型投资
账户也均取得了不错的回报。 

 截止 2010 年底，共有 28 个股票型账户运作满三年，期间正好经历了
熊市、牛市和震荡市场，因此这三年的业绩表现能够比较充分地反映
产品的稳定性，以及管理人对于不同市场的适应能力。这部分股票账
户 2008-2010 三年的累计收益平均为-12.37%，其中 92%的账户业绩
超越了沪深 300 指数。综合来看，收益获取持续出色的产品有：泰康
人寿-进取型、太平人寿-价值先锋型、生命人寿-投连 II 号帐户进取
型、信诚人寿-成长先锋投资帐户、信诚人寿-积极成长投资帐户、中
国平安人寿-基金投资账户、瑞泰人寿-财智成长等。其中泰康人寿-进
取型表现最为突出，三年期累计收益达 123.62%，不仅大幅超越市
场，也大幅超越同类产品，显示了管理人较强的投资管理能力。 

 16 个净值披露规则、可统计年度收益的混合偏股型账户 2010 年平均
收益为 0.86%，多数产品小幅上涨，最高者达 5.96%，最低为 -
9.27%，收益差距与股票型账户相比相对较小。年度收益排名领先的
产品中，瑞泰人寿-财智平衡、生命人寿-投连 II 号帐户平衡型、招商
信诺人寿-配置型、瑞泰人寿-成长型中长期业绩稳定性较好。12 个运
作满三年的账户三年期收益全部大幅跑赢市场，其中华泰人寿-平衡
型、生命人寿-投连 II 号帐户平衡型、瑞泰人寿-财智平衡、信诚人寿-
策略成长等收益领先。 

 18 个净值披露规则的灵活配置型账户 2010 年平均收益为-0.22%，新
华人寿-新华创世之约账户以 10.84%的收益位居同类第一，其他表现
出色的账户有海康人寿-成长型、泰康人寿-基金精选、招商信诺人寿-
平衡账户、华泰人寿-稳健型等。绝大多数产品在 2008 至 2010 三年
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期收益方面获得正收益，新华人寿 -新华创世之约累计收益为
43.94%，是灵活配置型账户中的佼佼者。 

 总的来说，通过一年期、两年期、三年期收益比较，发现有一些产品
对各类型的市场适应能力强、业绩延续性较好，例如股票型账户泰康
人寿-进取型，混合偏股型账户瑞泰人寿-财智平衡帐户、华泰人寿-进
取型，灵活配置型账户新华人寿-新华创世之约等。 

 2010 年度三类账户中综合业绩较出色的产品主要来自泰康人寿、中国人
寿、太平人寿等，四季报中以上几家管理人对未来市场的看法比较一致，
认为未来市场延续震荡格局的概率较大，而在操作上则仍以自下而上精选
投资品种为主： 

 泰康人寿下阶段主要关注估值偏低、增速合理且具有持续性的白马股
以及估值高但业绩能够兑现的成长股，固定收益操作总体策略为精选
品种、控制仓位和久期。 

 中国人寿认为 CPI 阶段性回落将减轻政策调控预期，央行票据和正回
购到期使得资金面环比有所改善，但考虑到资金缺口仍偏紧，预期市
场整体回落概率下降但全面普涨的概率较小，周期性行业将有实现超
额收益的机会。 

 太平人寿认为短期内市场仍会继续呈现震荡的格局, 股票结构继续分化,
个股活跃度有所降低，盈利难度增加，存在风格切换的可能。同时因
为前期中小盘的表现大幅超越市场，短期调整压力加大，但中长期看
仍有投资机会。 

 混合偏债型账户 2010 年平均收益为 3.17%，债券型账户平均收益为
2.96%。与股票市场震荡调整相比，债券市场在 2010 年虽然也经历了一
定程度波动，但总体收益相对稳健，因此债券配置比例高的产品获益稳
定，只有极少数账户收益有所下降。太平人寿-精选平衡型和中国人寿-平
衡增长账户在混合偏债型中表现较好，两个账户操作风格均比较积极，对
热点的准确把握对产品业绩起到了一定的支撑作用。在债券型账户中，招
商信诺人寿-平稳型表现最佳，其通过精选投资过往业绩优异、投资风格稳
定的债券型基金，取得了稳健的收益。 

图表1：2010 年各类投连账户收益详情 

 12 月份 11 月份 10 月份 9 月份 8 月份 7 月份 6 月份 5 月份 4 月份 3 月份 2 月份 1 月份 四季度 2010 年度

股票型账

户 
-1.29% -0.07% 7.04% 1.54% 3.60% 7.12% -5.88% -4.15% -4.23% 1.26% 2.29% -6.58% 5.49% -0.56% 

混合偏股

型账户 
-0.47% -0.58% 6.10% 1.38% 3.25% 5.88% -4.67% -3.62% -3.40% 0.94% 2.19% -5.29% 4.97% 0.86% 

灵活配置

型账户 
-1.16% -0.87% 6.44% 1.04% 2.02% 5.81% -4.01% -3.53% -3.47% 1.68% 1.55% -4.88% 4.25% -0.22% 

混合偏债

型账户 
-0.88% 0.12% 3.79% 0.70% 2.51% 3.47% -2.71% -2.16% -1.47% 0.94% 1.53% -2.33% 2.99% 3.17% 

债券型账

户 
0.14% -1.03% 1.04% 0.04% 0.94% 0.98% -0.45% -0.16% 0.00% 0.77% 0.61% -0.21% 0.14% 2.96% 

货币型账

户 
0.14% 0.11% 0.15% 0.10% 0.14% 0.15% 0.08% 0.10% 0.09% 0.12% 0.08% 0.08% 0.40% 1.36% 

注：表中各类收益率只统计有自然月度净值披露的投连账户。 

来源：国金证券研究所  
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第二部分：截止 2010 年底投资连结保险账户收益表 

图表2：股票型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度收

益率 
起始日期

近半年收

益率 

2010 年

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

泰康人寿保险股份有限公司 “放心理财”投资连结保险 
进取型投资连结帐

户 
2010/12/31 7.31% 2010/9/30 29.42% 23.82% 192.99% 123.62% 

中国人寿保险有限公司 国寿裕丰投资连结保险 进取股票 2010/12/31 11.73% 2010/9/30 41.22% 21.15% 74.76% - 

太平人寿保险有限公司 太平智胜投资连结保险 2007 策略成长型 2010/12/31 5.35% 2010/9/30 31.38% 20.90% 88.87% - 

太平人寿保险有限公司 太平财富投资连结保险（B）款 价值先锋型 2010/12/31 8.54% 2010/9/30 28.80% 14.60% 73.14% 2.83% 

国泰人寿保险有限责任公司 国泰财富经典投资连结保险、国泰财富经典 B款投资连结保险 增长型 2010/12/31 7.12% 2010/9/30 21.36% 6.71% 71.15% -8.72% 

生命人寿保险股份有限公司 生命富泰赢家两全型投资连结保险 
投连 II 号帐户进取

型 
2010/12/31 8.55% 2010/9/30 19.80% 3.69% 63.88% 1.67% 

中英人寿保险有限公司 金彩连连投资连结保险 B款、金芒果投资连结保险 B款（银行） 成长型账户 2010/12/31 4.27% 2010/9/30 18.91% 3.45% 58.85% -13.79% 

恒安标准人寿保险有限公司

黄金标准投资连结保险、恒安标准领创财富投资连结保险（A、B

款）、恒安标准领创智富投资连结保险（A、B款）、恒安标准领创

金生投资连结保险（A、B款） 

成长型 2010/12/31 3.51% 2010/9/30 14.92% 3.40% 50.97% -6.99% 

瑞泰人寿保险有限公司 

瑞泰财富工程-财智人生投资连结保险、瑞泰安裕之选投资连结保

险、瑞泰睿智之选投资连结保险、瑞泰智胜之选投资连结保险、瑞

泰尊贵之选投资连结保险、瑞泰赢家之选投资连结保险、瑞泰汇智

之选投资连结保险 

财智成长账户 2010/12/31 8.41% 2010/9/30 22.73% 3.33% 70.32% -5.87% 

海康人寿保险有限公司 智通理财投资连结保险、“金如意”投资连结保险 积极型投资账户 2010/12/31 7.17% 2010/9/30 25.85% 3.15% 54.96% -13.49% 

招商信诺人寿保险有限公司 智汇赢家投资连结保险 A\B 款 先锋 C型账户 2010/12/31 6.66% 2010/9/30 20.57% 1.99% 52.78% - 

瑞泰人寿保险有限公司 瑞泰优选之选投资连结保险、瑞泰优选之选 B款投资连结保险 财智进取投资账户 2010/12/31 7.65% 2010/9/30 24.64% 1.77% - - 

信诚人寿保险有限公司 

“福连金生”投资连结保险、“金御良缘”投资连结保险、信诚

“运筹”慧选投资连结保险、信诚“金御双全”投资连结保险（B

款） 

积极成长投资帐户 2010/12/31 6.48% 2010/9/30 17.11% 1.64% 42.31% -3.27% 

海康人寿保险有限公司 创富优选投资连结保险 精彩型投资账户 2010/12/31 7.46% 2010/9/30 21.08% 1.55% 45.77% -16.38% 

信诚人寿保险有限公司 

“福连金生”投资连结保险、“金御良缘”投资连结保险、信诚

“运筹”慧选投资连结保险、信诚“金御双全”投资连结保险（B

款）、信诚“智汇金生”投资连结保险 

成长先锋投资帐户 2010/12/31 6.05% 2010/9/30 17.82% 1.50% 43.98% -2.28% 

太平洋安泰人寿保险有限公

司 
汇富人生投资连结保险 B款、锦绣人生投资连结保险 主动积极型 2010/12/31 3.68% 2010/9/30 15.95% 0.84% 52.16% - 

生命人寿保险股份有限公司 生命智赢天下终身型投资连结保险 精选股票 2010/12/31 7.51% 2010/9/30 19.71% -0.39% 41.11% -32.55% 

中英人寿保险有限公司 金彩连连投资连结保险、金芒果投资连结保险(银行） 积极型投资账户 2010/12/31 7.17% 2010/9/30 19.83% -1.15% 48.77% -14.29% 

首创安泰人寿保险股份有限

公司 
财富成长投资连结保险（SPUL）、财富金生投资连结保险（RPUL） 成长型 2010/12/31 2.15% 2010/9/30 15.54% -1.50% 44.86% -9.21% 

中德安联人寿保险有限公司
安盈世家投资连结保险、安盈世家 II 投资连结保险、汇金世家投资

连结保险、安盈丰瑞投资连结保险 
财富成长型 2010/12/31 5.23% 2010/9/30 19.81% -1.57% 44.46% -23.08% 

长生人寿 汇金富投资连结保险、大藏金投资连结保险 卓越成长型 2010/12/31 4.32% 2010/9/30 17.78% -2.93% 60.59% -14.67% 

中英人寿保险有限公司 金彩连连投资连结保险 B款、金芒果投资连结保险 B款（银行） 平衡配置型账户 2010/12/31 0.10% 2010/9/30 6.17% -3.24% 26.31% -14.59% 
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图表2：股票型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度收

益率 
起始日期

近半年收

益率 

2010 年

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

中国平安人寿保险股份有限

公司 
平安聚富年年投资连结保险、平安世纪理财投资连结保险 基金投资账户 2010/12/31 3.19% 2010/9/30 13.80% -3.25% 38.92% -4.93% 

生命人寿保险股份有限公司 生命富泰赢家两全型投资连结保险 
投连 I号帐户进取

型 
2010/12/31 3.37% 2010/9/30 12.55% -3.74% 42.80% -8.72% 

招商信诺人寿保险有限公司 吉祥宝趸缴型投资连结保险 积极型账户 2010/12/31 5.27% 2010/9/30 20.46% -3.75% 47.30% - 

招商信诺人寿保险有限公司 智富赢家投资连结保险 A&B 款、丰利年年投资连结保险 先锋 A型账户 2010/12/31 5.22% 2010/9/30 18.08% -3.87% 55.61% - 

恒安标准人寿保险有限公司

黄金标准投资连结保险、恒安标准领创财富投资连结保险（A、B

款）、恒安标准领创智富投资连结保险（A、B款）、恒安标准领创

金生投资连结保险（A、B款） 

进取型 2010/12/31 -0.02% 2010/9/30 12.28% -4.31% 58.97% -16.14% 

太平人寿保险有限公司 太平财富投资连结保险（A）款、太平财富投资连结保险（C）款 蓝筹成长型 2010/12/31 4.66% 2010/9/30 17.88% -4.76% 35.10% -30.36% 

招商信诺人寿保险有限公司 智富赢家投资连结保险 C、D款 先锋 B型账户 2010/12/31 5.17% 2010/9/30 17.51% -5.03% 55.43% - 

联泰大都会人寿保险有限公

司 

钱程似锦投资连结保险、财富精选计划（A款）、财富精选计划（C

款） 
股票型 2010/12/31 4.21% 2010/9/30 19.27% -5.13% 50.50% -25.82% 

中德安联人寿保险有限公司 投金世家投资连结保险 成长型 2010/12/31 5.62% 2010/9/30 21.11% -5.15% 51.67% -20.93% 

中英人寿保险有限公司 金彩连连投资连结保险、金芒果投资连结保险(银行） 平衡型投资账户 2010/12/31 7.44% 2010/9/30 13.42% -7.85% 24.39% -30.53% 

中国平安人寿保险股份有限

公司 
平安聚富年年投资连结保险 精选权益账户 2010/12/31 3.28% 2010/9/30 15.40% -8.80% 38.84% -13.50% 

招商信诺人寿保险有限公司 吉祥宝趸缴型投资连结保险 成长型账户 2010/12/31 6.10% 2010/9/30 20.12% -11.39% 57.78% - 

太平洋安泰人寿保险有限公

司 
汇富人生投资连结保险 B款、锦绣人生投资连结保险 指数成长型 2010/12/31 4.84% 2010/9/30 18.12% -11.52% 56.62% - 

中英人寿保险有限公司 金彩连连投资连结保险 B款、金芒果投资连结保险 B款（银行） 指数增强型账户 2010/12/31 3.20% 2010/9/30 9.63% -13.48% 38.35% -51.29% 

光大永明人寿保险有限公司 光大永明长盛投资连结保险、光大永明金保来 A投资连结保险 指数型 2010/12/31 6.26% 2010/9/30 17.09% -14.08% 54.49% -39.36% 

中英人寿保险有限公司 金彩连连投资连结保险、金芒果投资连结保险(银行） 指数型投资账户 2010/12/31 3.33% 2010/9/30 11.65% -18.02% 31.09% -53.84% 

招商信诺人寿保险有限公司 丰利年年投资连结保险 锐取 A型账户 2010/12/31 10.77% 2010/9/30 37.38% - - - 

海康人寿保险有限公司 [金如意]投资连结保险 指数加强型 2010/12/31 6.69% 2010/9/30 11.79% - - - 

信诚人寿保险有限公司 

信诚「金御双全」投资连结保险 B款、信诚「运筹」慧选投资连结

保险、信诚「智汇金生」投资连结保险、信诚「金御良缘」投资连

结保险 

季季长红 2010/12/31 0.00% 2010/9/30 0.09% - - - 

    平均   5.49%   18.98% -0.56% 55.16% -12.37% 

注：按照 2010 年度收益率由高到低顺序排列。 

来源：国金证券研究所  
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图表2：股票型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度收

益率 
起始日期

近半年收

益率 

2010 年

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

图表3：混合偏股型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率 
起始日期

近半年收

益率 

2010 

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

瑞泰人寿保险有限公司 

瑞泰财富工程-财智人生投资连结保险、瑞泰安裕之选投资连结保

险、瑞泰睿智之选投资连结保险、瑞泰智胜之选投资连结保险、瑞

泰尊贵之选投资连结保险、瑞泰赢家之选投资连结保险、瑞泰汇智

之选投资连结保险、瑞泰优选之选投资连结保险、瑞泰优选之选 B

款投资连结保险 

财智平衡帐户 2010/12/31 5.63% 2010/9/30 16.32% 5.96% 49.11% 1.29% 

生命人寿保险股份有限公司 生命富泰赢家两全型投资连结保险 
投连 II 号帐户平衡

型 
2010/12/31 6.73% 2010/9/30 18.31% 5.59% 43.53% 1.67% 

招商信诺人寿保险有限公司 吉祥宝趸缴型投资连结保险 配置型账户 2010/12/31 3.88% 2010/9/30 16.77% 5.07% 46.96% - 

瑞泰人寿保险有限公司 

瑞泰财富工程-卓越人生投资连结保险、瑞泰财富工程-创富人生投

资连结保险、瑞泰财富工程-创富人生 B款投资连结保险、瑞泰财富

工程-精彩人生投资连结保险、瑞泰财富工程-稳健人生投资连结保

险、瑞泰财富工程投资连结保险 

成长型账户 2010/12/31 8.11% 2010/9/30 22.60% 3.66% 71.72% -4.88% 

太平洋安泰人寿保险有限公

司 
汇富人生投资连结保险 B款、锦绣人生投资连结保险 平衡收益型 2010/12/31 3.36% 2010/9/30 12.43% 3.65% 34.75% - 

招商信诺人寿保险有限公司 智富赢家投资连结保险 A、B款 和谐 A型账户 2010/12/31 3.86% 2010/9/30 14.88% 2.89% 43.43% - 

联泰大都会人寿保险有限公

司 

钱程似锦投资连结保险、财富精选计划（A款 0、财富精选计划（C

款） 
混合偏股型 2010/12/31 6.73% 2010/9/30 21.75% 2.45% 59.84% -12.34% 

友邦保险 

财富通 A款投资连结保险、财富通 B款投资连结保险、友邦少儿财

富通 B款投资连结保险、友邦聚财宝投资连结保险、友邦聚财宝投

资连结保险（B款）、金中金精选组合投资连结保险 

优选平衡组合投资

帐户 
2010/12/31 7.53% 2010/9/30 17.96% 0.61% 30.63% -8.77% 

招商信诺人寿保险有限公司 智富赢家投资连结保险 C、D款 和谐 B型账户 2010/12/31 5.27% 2010/9/30 14.69% 0.58% 40.08% - 

友邦保险 

财富通 A款投资连结保险、财富通 B款投资连结保险、友邦少儿财

富通 B款投资连结保险、友邦聚财宝投资连结保险、友邦聚财宝投

资连结保险（B款） 

增长组合投资帐户 2010/12/31 10.41% 2010/9/30 25.46% 0.49% 44.83% -16.11% 

信诚人寿保险有限公司 
信诚“运筹”慧选投资连结保险、信诚“金御双全”投资连结保险

（B款）、信诚“智汇金生”投资连结保险 
策略成长投资账户 2010/12/31 1.66% 2010/9/30 10.40% 0.19% 30.00% 0.32% 

生命人寿保险股份有限公司 生命富泰赢家两全型投资连结保险 
投连 I号帐户平衡

型 
2010/12/31 3.70% 2010/9/30 13.59% -0.33% 31.47% -15.89% 

中德安联人寿保险有限公司 投金世家投资连结保险 平衡型 2010/12/31 3.77% 2010/9/30 12.15% -0.37% 27.62% -14.85% 

中德安联人寿保险有限公司
安盈世家投资连结保险、安盈世家 II 投资连结保险、汇金世家投资

连结保险、安盈丰瑞投资连结保险 
理财平衡型 2010/12/31 4.05% 2010/9/30 15.28% -1.45% 36.01% -8.00% 

华泰人寿保险股份有限公司 吉年丰投资连结保险 平衡型 2010/12/31 2.09% 2010/9/30 12.06% -5.96% 42.00% 2.58% 

华泰人寿保险股份有限公司 吉年丰投资连结保险 进取型 2010/12/31 2.77% 2010/9/30 16.98% -9.27% 56.07% -7.98% 

    平均   4.97%   16.35% 0.86% 43.00% -6.91% 
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图表2：股票型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度收

益率 
起始日期

近半年收

益率 

2010 年

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

注：按照 2010 年度收益率由高到低顺序排列。 

来源：国金证券研究所  

图表4：灵活配置型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

新华人寿股份有限公司 新华创世之约投资连结保险 
新华创世之约投连

账户 
2010/12/31 5.10% 2010/9/30 17.21% 10.84% 76.96% 43.94% 

海康人寿保险有限公司 创富优选投资连结保险 成长型投资账户 2010/12/31 4.96% 2010/9/30 8.33% 8.20% 14.24% 3.24% 

泰康人寿保险股份有限公司 泰康赢家理财投资连结保险 基金精选 2010/12/31 4.99% 2010/9/30 16.79% 4.96% 40.45% 6.06% 

招商信诺人寿保险有限公司 步步为赢投资连结保险 平衡账户 2010/12/31 4.95% 2010/9/30 17.68% 4.54% 45.67% - 

华泰人寿保险股份有限公司 吉年丰投资连结保险 稳健型 2010/12/31 0.67% 2010/9/30 2.45% 3.73% 6.46% 21.69% 

泰康人寿保险股份有限公司 泰康赢家理财投资连结保险 平衡配置型 2010/12/31 2.64% 2010/9/30 13.36% 2.67% 48.18% 29.13% 

海康人寿保险有限公司 智通理财投资连结保险、“金如意”投资连结保险 平衡型投资账户 2010/12/31 3.65% 2010/9/30 10.63% 1.13% 31.68% 5.03% 

光大永明人寿保险有限公司 光大永明长盛投资连结保险、光大永明金保来 A投资连结保险 平衡型 2010/12/31 2.09% 2010/9/30 9.89% 0.80% 30.78% 8.16% 

招商信诺人寿保险有限公司 步步为赢投资连结保险 进取账户 2010/12/31 5.86% 2010/9/30 21.93% -0.59% 59.52% - 

泰康人寿保险股份有限公司 泰康赢家理财投资连结保险 积极成长型 2010/12/31 7.08% 2010/9/30 22.81% -0.64% 64.11% 11.25% 

光大永明人寿保险有限公司 光大永明长盛投资连结保险、光大永明金保来 A投资连结保险 进取型 2010/12/31 1.45% 2010/9/30 12.35% -1.01% 43.93% 4.41% 

中意人寿保险有限公司 智尊理财投资连结保险、年年创意理财投资连结保险 策略增长 2010/12/31 3.52% 2010/9/30 13.04% -1.35% 26.64% -4.85% 

中意人寿保险有限公司 
中意吉利、恒利、创利、创意理财投资连结保险、一生中意理财投

资连结保险、中意投连理财单位价格（团险） 
增长帐户 2010/12/31 2.04% 2010/9/30 8.95% -2.03% 23.99% -6.84% 

中国平安人寿保险股份有限

公司 
平安聚富年年投资连结保险、平安世纪理财投资连结保险 发展投资账户 2010/12/31 1.13% 2010/9/30 7.91% -2.55% 20.97% 0.96% 

生命人寿保险股份有限公司

(www.sino-life.com) 
生命智赢天下终身型投资连结保险 优选平衡 2010/12/31 3.02% 2010/9/30 13.02% -6.56% 15.66% -23.95% 

海尔纽约人寿保险有限公司 财智人生投资连结保险 成长型 2010/12/31 4.58% 2010/9/30 16.72% -7.28% 36.52% -14.88% 

中国人寿保险有限公司 国寿裕丰投资连结保险 精选价值 2010/12/31 14.15% 2010/9/30 21.16% -7.81% 29.70% - 

中意人寿保险有限公司 
智尊理财投资连结保险、年年创意理财投资连结保险、一生中意理

财投资连结保险 
积极进取 2010/12/31 4.60% 2010/9/30 12.61% -11.02% 14.03% -34.72% 

    平均   4.25%   13.71% -0.22% 34.97% 3.24% 

注：按照 2010 年度收益率由高到低顺序排列。 

来源：国金证券研究所  

 

图表5：混合偏债型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 年度

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 
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图表5：混合偏债型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 年度

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

太平人寿保险有限公司 太平智胜投资连结保险 2007 精选平衡型 2010/12/31 1.79% 2010/9/30 7.08% 12.49% 38.20% - 

中国人寿保险有限公司 国寿裕丰投资连结保险 平衡增长 2010/12/31 15.62% 2010/9/30 28.50% 10.46% 63.73% - 

太平人寿保险有限公司 太平财富投资连结保险（B）款 均衡收益型 2010/12/31 12.73% 2010/9/30 20.58% 9.24% 28.41% 25.15% 

瑞泰人寿保险有限公司 

瑞泰财富工程－绚丽人生投资连结保险、卓越人生投资连结保险、

创富人生投资连结保险、创富人生 B款投资连结保险、精彩人生投

资连结保险、稳健人生投资连结保险、瑞泰财富工程投资连结保险

平衡型帐户 2010/12/31 4.25% 2010/9/30 14.15% 5.06% 49.12% 0.41% 

瑞泰人寿保险有限公司 

瑞泰财富工程-卓越人生投资连结保险、瑞泰财富工程-创富人生投

资连结保险、瑞泰财富工程-创富人生 B款投资连结保险、瑞泰财富

工程-精彩人生投资连结保险、瑞泰财富工程-稳健人生投资连结保

险、瑞泰财富工程投资连结保险 

稳定型账户 2010/12/31 0.72% 2010/9/30 3.98% 4.97% 5.10% 13.58% 

瑞泰人寿保险有限公司 瑞泰优选之选投资连结保险、瑞泰优选之选 B款投资连结保险 财智增值投资账户 2010/12/31 1.88% 2010/9/30 7.75% 4.92% - - 

瑞泰人寿保险有限公司 

瑞泰财富工程-财智人生投资连结保险、瑞泰安裕之选投资连结保

险、瑞泰睿智之选投资连结保险、瑞泰智胜之选投资连结保险、瑞

泰尊贵之选投资连结保险、瑞泰赢家之选投资连结保险、瑞泰汇智

之选投资连结保险、瑞泰优选之选投资连结保险、瑞泰优选之选 B

款投资连结保险 

财智稳定账户 2010/12/31 0.49% 2010/9/30 3.55% 4.17% 3.90% 11.77% 

联泰大都会人寿保险有限公

司 
财富精选计划（A款）、财富精选计划（C款） 混合偏债型 2010/12/31 1.48% 2010/9/30 7.31% 3.62% 13.40% 4.65% 

金盛人寿保险有限公司 金生赢家二代投资连结保险、金生才智二代投资连结保险 金盛稳健投资帐户 2010/12/31 1.65% 2010/9/30 6.67% 3.02% 21.18% 1.50% 

信诚人寿保险有限公司 
信诚“运筹”慧选投资连结保险、信诚“金御双全”投资连结保险

（B款）、信诚“智汇金生”投资连结保险 
稳健配置投资帐户 2010/12/31 0.70% 2010/9/30 5.04% 2.90% 14.59% 7.55% 

恒安标准人寿保险有限公司

黄金标准投资连结保险、恒安标准领创财富投资连结保险（A、B

款）、恒安标准领创智富投资连结保险（A、B款）、恒安标准领创

金生投资连结保险（A、B款） 

平衡型 2010/12/31 0.91% 2010/9/30 6.00% 2.50% 24.34% 1.77% 

金盛人寿保险有限公司 金生赢家二代投资连结保险、金生才智二代投资连结保险 金盛卓越投资帐户 2010/12/31 4.25% 2010/9/30 16.01% 2.05% 45.09% -2.18% 

首创安泰人寿保险股份有限

公司 
财富成长投资连结保险（SPUL）、财富金生投资连结保险（RPUL） 平衡型 2010/12/31 -0.67% 2010/9/30 10.96% 2.02% 26.13% -4.15% 

光大永明人寿保险有限公司 光大永明长盛投资连结保险、光大永明金保来 A投资连结保险 稳健型 2010/12/31 0.70% 2010/9/30 4.95% 1.61% 13.13% 9.34% 

长生人寿保险有限公司 汇金富投资连结保险、大藏金投资连结保险 稳健增值型 2010/12/31 3.74% 2010/9/30 15.48% 1.48% 51.57% -6.97% 

友邦保险 

财富通 A款投资连结保险、财富通 B款投资连结保险、友邦少儿财

富通 B款投资连结保险、友邦聚财宝投资连结保险、友邦聚财宝投

资连结保险（B款） 

稳健组合投资帐户 2010/12/31 4.04% 2010/9/30 10.38% -0.99% 8.99% -1.39% 

国泰人寿保险有限责任公司 国泰财富经典投资连结保险、国泰财富经典 B款投资连结保险 平衡型 2010/12/31 3.26% 2010/9/30 9.84% -0.99% 29.39% 7.97% 

信诚人寿保险有限公司 
“福连金生”投资连结保险、“金御良缘”投资连结保险、信诚

“运筹”慧选投资连结保险、信诚“金御双全”投资连结保险(B 款)
平衡增长投资帐户 2010/12/31 -0.10% 2010/9/30 4.93% -2.43% 15.60% -6.70% 

海尔纽约人寿保险有限公司 财智人生投资连结保险 B款、生财智道投资连结保险 平衡型 2010/12/31 -0.70% 2010/9/30 7.77% -5.92% 20.13% -4.66% 

    平均   2.99%   10.05% 3.17% 26.22% 3.60% 

注：按照 2010 年度收益率由高到低顺序排列。 
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图表5：混合偏债型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 年度

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

来源：国金证券研究所  

 

图表6：债券型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 年度

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

招商信诺人寿保险有限公司 吉祥宝趸缴型投资连结保险 平稳型账户 2010/12/31 2.55% 2010/9/30 5.93% 7.79% 8.47% - 

生命人寿保险股份有限公司 生命智赢天下终身型投资连结保险 增强货币 2010/12/31 0.73% 2010/9/30 6.34% 7.36% 13.90% 8.57% 

招商信诺人寿保险有限公司 智汇赢家投资连结保险 A\B 款 添利 C型账户 2010/12/31 0.94% 2010/9/30 4.93% 6.51% 6.41% - 

太平人寿保险有限公司 太平财富投资连结保险（A）款 平衡稳定账户 2010/12/31 0.56% 2010/9/30 3.06% 5.92% 9.58% 8.41% 

泰康人寿保险股份有限公司 “放心理财”投资连结保险 
五年定期保证收益

投资连结帐户 
2010/12/31 -1.71% 2010/9/30 3.06% 5.89% 15.09% 14.55% 

联泰大都会人寿保险有限公

司 
财富精选计划（A款）、财富精选计划（C款） 债券型 2010/12/31 0.14% 2010/9/30 2.74% 5.76% 7.16% 11.78% 

泰康人寿保险股份有限公司 泰康赢家理财投资连结保险 稳健收益型 2010/12/31 0.53% 2010/9/30 3.63% 5.46% 6.16% 22.20% 

招商信诺人寿保险有限公司 步步为赢投资连结保险 稳健账户 2010/12/31 1.63% 2010/9/30 5.71% 5.35% 8.59% - 

太平洋安泰人寿保险有限公

司 
汇富人生投资连结保险 B款、锦绣人生投资连结保险 现金增利型 2010/12/31 1.08% 2010/9/30 2.72% 4.31% 8.82% - 

恒安标准人寿保险有限公司

黄金标准投资连结保险、恒安标准领创财富投资连结保险（A、B

款）、恒安标准领创智富投资连结保险（A、B款）、恒安标准领创

金生投资连结保险（A、B款） 

债券型 2010/12/31 0.56% 2010/9/30 2.94% 4.12% 9.10% 12.65% 

中国人寿保险有限公司 国寿裕丰投资连结保险 稳健债券 2010/12/31 -0.27% 2010/9/30 0.58% 4.08% 11.32% - 

招商信诺人寿保险有限公司 智富赢家投资连结保险 A、B款 添利 A型账户 2010/12/31 1.25% 2010/9/30 2.91% 3.81% 2.61% - 

招商信诺人寿保险有限公司 智富赢家投资连结保险 C、D款 添利 B型账户 2010/12/31 0.23% 2010/9/30 3.27% 3.57% 5.83% - 

海尔纽约人寿保险有限公司 财智人生投资连结保险 B款、生财智道投资连结保险 稳健型 2010/12/31 -0.60% 2010/9/30 1.37% 2.93% 5.66% 8.23% 

首创安泰人寿保险股份有限

公司 
财富成长投资连结保险（SPUL）、财富金生投资连结保险（RPUL） 稳健型 2010/12/31 0.17% 2010/9/30 2.35% 2.75% 6.07% 4.22% 

中意人寿保险有限公司 
中意吉利、恒利、创利、创意理财投资连结保险、一生中意理财投

资连结保险、中意投连理财单位价格（团险） 
稳健理财 2010/12/31 -0.35% 2010/9/30 1.41% 2.46% 4.56% 6.68% 

中国平安人寿保险股份有限

公司 
平安世纪理财投资连结保险 价值增长账户 2010/12/31 -0.07% 2010/9/30 1.34% 2.22% 6.30% 8.34% 

中意人寿保险有限公司 智尊理财投资连结保险、年年创意理财投资连结保险 安逸稳健 2010/12/31 -0.48% 2010/9/30 1.12% 2.06% 3.25% 5.24% 

首创安泰人寿保险股份有限

公司 
财富成长投资连结保险（SPUL）、财富金生投资连结保险（RPUL） 避险型 2010/12/31 0.65% 2010/9/30 1.56% 1.77% 3.42% 9.18% 

生命人寿保险股份有限公司 生命富泰赢家两全型投资连结保险（银行） 
投连 II 号帐户稳健

型 
2010/12/31 -0.61% 2010/9/30 2.88% 1.44% 5.19% 0.97% 
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图表6：债券型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 年度

收益率

近两年收

益率 

近三年收

益率 

恒安标准人寿保险有限公司

黄金标准投资连结保险、恒安标准领创财富投资连结保险（A、B

款）、恒安标准领创智富投资连结保险（A、B款）、恒安标准领创

金生投资连结保险（A、B款） 

现金型 2010/12/31 0.44% 2010/9/30 0.91% 1.28% 2.25% 4.99% 

瑞泰人寿保险有限公司 

瑞泰财富工程-卓越人生投资连结保险、瑞泰财富工程-创富人生投

资连结保险、瑞泰财富工程-创富人生 B款投资连结保险、瑞泰财富

工程-精彩人生投资连结保险、瑞泰财富工程-稳健人生投资连结保

险、瑞泰财富工程投资连结保险 

安益型账户 2010/12/31 0.36% 2010/9/30 0.63% 1.08% 1.63% 6.06% 

金盛人寿保险有限公司 金生赢家二代投资连结保险、金生才智二代投资连结保险 金盛安心帐户 2010/12/31 0.34% 2010/9/30 0.56% 0.97% 1.56% 2.95% 

瑞泰人寿保险有限公司 

瑞泰财富工程-财智人生投资连结保险、瑞泰安裕之选投资连结保

险、瑞泰睿智之选投资连结保险、瑞泰智胜之选投资连结保险、瑞

泰尊贵之选投资连结保险、瑞泰赢家之选投资连结保险、瑞泰汇智

之选投资连结保险 

财智安益账户 2010/12/31 0.37% 2010/9/30 0.56% 0.84% 1.13% 5.29% 

太平人寿保险有限公司 太平智胜投资连结保险 2007 稳健避险型 2010/12/31 -1.48% 2010/9/30 0.11% 0.57% 1.08% - 

信诚人寿保险有限公司 

“福连金生”投资连结保险、“金御良缘”投资连结保险、信诚

“运筹”慧选投资连结保险、信诚“金御双全”投资连结保险（B

款）、信诚“智汇金生”投资连结保险 

优选全债投资帐户 2010/12/31 -1.64% 2010/9/30 -0.46% 0.48% 0.76% 11.69% 

生命人寿保险股份有限公司 生命富泰赢家两全型投资连结保险（银行） 
投连 I号帐户稳健

型 
2010/12/31 -0.39% 2010/9/30 0.22% 0.18% 4.65% 0.06% 

太平人寿保险有限公司 太平财富投资连结保险（B）款 稳健安心型 2010/12/31 -1.27% 2010/9/30 -0.09% -0.20% 2.76% 4.83% 

中英人寿保险有限公司 金彩连连投资连结保险、金芒果投资连结保险(银行） 稳健型投资账户 2010/12/31 4.30% 2010/9/30 7.75% -4.81% 1.62% -17.22% 

信诚人寿保险有限公司

(www.citic-

prudential.com.cn) 

信诚「金御双全」投资连结保险 B款、信诚「运筹」慧选投资连结

保险、信诚「智汇金生」投资连结保险、信诚「金御良缘」投资连

结保险 

打新立稳 2010/12/31 0.00% 2010/9/30 -0.25% - - - 

海康人寿保险有限公司

(www.aegon-cnooc.com) 
[金如意]投资连结保险 稳健型 2010/12/31 -3.79% 2010/9/30 -4.03% - - - 

    平均   0.14%   2.12% 2.96% 5.69% 6.65% 

注：按照 2010 年度收益率由高到低顺序排列。 
来源：国金证券研究所  

 

图表7：货币型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 年收

益率 

近两年收

益率 

近三年收

益率 

中国平安人寿保险股份有限

公司 
平安世纪理财投资连结保险 保证收益账户 2010/12/31 0.89% 2010/9/30 1.76% 3.47% 7.15% 11.59% 

中国平安人寿保险股份有限

公司 
平安聚富年年投资连结保险 货币投资账户 2010/12/31 0.52% 2010/9/30 1.07% 2.07% 3.47% 7.44% 



                                                                                                                                                                                                                                    

- 11 - 
敬请参阅最后一页特别声明 

投连险２０１０年度行业分析报告

图表7：货币型投连险账户 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 年收

益率 

近两年收

益率 

近三年收

益率 

中德安联人寿保险有限公司
安盈世家投资连结保险、安盈世家 II 投资连结保险、汇金世家投资

连结保险、安盈丰瑞投资连结保险 
省心安益型 2010/12/31 0.48% 2010/9/30 0.92% 1.61% 2.77% 5.97% 

中德安联人寿保险有限公司 投金世家投资连结保险 安益型 2010/12/31 0.45% 2010/9/30 0.91% 1.60% 2.78% 6.21% 

光大永明人寿保险有限公司 光大永明长盛投资连结保险、光大永明金保来 A投资连结保险 货币型 2010/12/31 0.44% 2010/9/30 0.82% 1.46% 2.10% 4.42% 

招商信诺人寿保险有限公司 步步为赢投资连结保险 现金增值账户 2010/12/31 0.45% 2010/9/30 0.90% 1.45% 2.39% - 

招商信诺人寿保险有限公司 智富赢家投资连结保险 C、D款 货币 B型账户 2010/12/31 0.46% 2010/9/30 0.87% 1.43% 2.51% - 

长生人寿 汇金富投资连结保险、大藏金投资连结保险 安心得益型 2010/12/31 0.41% 2010/9/30 0.89% 1.42% 2.46% 6.15% 

招商信诺人寿保险有限公司 智富赢家投资连结保险 A&B 款、丰利年年投资连结保险 货币 A型账户 2010/12/31 0.42% 2010/9/30 0.82% 1.36% 2.46% - 

瑞泰人寿保险有限公司 

瑞泰财富工程-卓越人生投资连结保险、瑞泰财富工程-创富人生投

资连结保险、瑞泰财富工程-创富人生 B款投资连结保险、瑞泰财富

工程-精彩人生投资连结保险、瑞泰财富工程-稳健人生投资连结保

险、瑞泰财富工程投资连结保险 

避险型账户 2010/12/31 0.44% 2010/9/30 0.80% 1.34% 2.34% 5.68% 

招商信诺人寿保险有限公司 吉祥宝趸缴型投资连结保险 无忧型账户 2010/12/31 0.35% 2010/9/30 0.76% 1.33% 2.40% - 

信诚人寿保险有限公司 
信诚“运筹”慧选投资连结保险、信诚“金御双全”投资连结保险

（B款） 
现金增利投资帐户 2010/12/31 0.47% 2010/9/30 0.74% 1.21% 1.84% 5.42% 

中英人寿保险有限公司 
金彩连连投资连结保险、金芒果投资连结保险(银行）、金彩连连投

资连结保险 B款、金芒果投资连结保险 B款（银行） 
避险型 2010/12/31 0.37% 2010/9/30 0.71% 1.17% 1.70% - 

友邦保险 

财富通 A款投资连结保险、财富通 B款投资连结保险、友邦少儿财

富通 B款投资连结保险、友邦聚财宝投资连结保险、友邦聚财宝投

资连结保险（B款） 

货币市场投资账户 2010/12/31 0.45% 2010/9/30 0.69% 1.02% 1.46% - 

联泰大都会人寿保险有限公

司 

钱程似锦投资连结保险、财富精选计划（A款）、财富精选计划（C

款） 
货币型 2010/12/31 0.34% 2010/9/30 0.64% 1.01% 1.65% 4.35% 

海康人寿保险有限公司 创富优选投资连结保险 安逸型投资账户 2010/12/31 0.20% 2010/9/30 0.37% 0.63% 1.05% 3.08% 

太平人寿保险有限公司 太平财富投资连结保险（A）款、太平财富投资连结保险（C）款 安益避险型 2010/12/31 -0.10% 2010/9/30 0.35% 0.54% 1.22% 3.78% 

海康人寿保险有限公司 智通理财投资连结保险、“金如意”投资连结保险 安全型投资账户 2010/12/31 0.14% 2010/9/30 0.21% 0.28% 0.69% 2.70% 

    平均   0.40%   0.79% 1.36% 2.36% 5.56% 

注：按照 2010 年度收益率由高到低顺序排列。 
来源：国金证券研究所  

 

图表8：非自然月度披露账户的收益情况 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 年收

益率 

近两年收

益率 

近三年收

益率 

股票型投连险账户 

合众人寿保险股份有限公司 合众精选投资连结保险 A、B款 进取型 2010/12/29 6.46% 2010/9/29 14.23% -5.30% 19.00% - 

混合偏股型投连险账户 
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图表8：非自然月度披露账户的收益情况 

公司 产品 投资帐户 截止日期
近一季度

收益率
起始日期

近半年收

益率 

2010 年收

益率 

近两年收

益率 

近三年收

益率 

太平人寿保险有限公司 太平智胜投资连结保险 动力增长 2010/12/30 4.96% 2010/9/30 10.71% 9.24% 47.53% 0.07% 

太平人寿保险有限公司 太平智选投资连结保险 动力增长 2010/12/30 5.48% 2010/9/30 9.42% 1.56% 46.42% -8.09% 

灵活配置型投连险账户 

中宏人寿保险有限公司 “投资管家”附加投资连结保险 稳健成长型 2010/12/31 4.77% 2010/9/17 9.32% -2.94% 32.49% - 

中宏人寿保险有限公司 “投资管家”附加投资连结保险 行业焦点型 2010/12/31 5.88% 2010/9/17 9.46% -5.21% 42.44% - 

中宏人寿保险有限公司 “投资管家”附加投资连结保险 积极成长型 2010/12/31 5.60% 2010/9/17 10.62% -6.25% 39.81% - 

合众人寿保险股份有限公司 合众精选投资连结保险 A、B款 平衡型 2010/12/31 5.14% 2010/9/17 12.62% 1.03% 35.01% - 

混合偏债型投连险账户 

太平人寿保险有限公司 太平智胜投资连结保险 平衡稳健 2010/12/30 7.39% 2010/9/30 8.17% 4.24% 13.29% 3.04% 

太平人寿保险有限公司 太平智选投资连结保险 忠诚保证 2010/12/30 9.77% 2010/9/30 10.46% 4.78% 8.99% 4.26% 

债券型投连险账户 

中宏人寿保险有限公司 “投资管家”附加投资连结保险 现金管理型 2010/12/31 0.15% 2010/9/17 0.23% 0.19% -0.05% - 

合众人寿保险股份有限公司 合众精选投资连结保险 A、B款 稳健型 2010/12/29 3.39% 2010/9/29 5.81% 4.74% 7.91% - 

注：近半年收益率为按产品 2010 年 12 月最后一个价格公布日期向前追述 6个月，近一年收益率为按产品 2010 年 12 月最后一个价格公布日期向前追述 12 个月，近两年收益率为按产品 2010 年 12 月

最后一个价格公布日期向前追述 24 个月，近三年收益率为按产品 2010 年 12 月最后一个价格公布日期向前追述 36 个月。 

来源：国金证券研究所  
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第三部分：投连险产品及分类介绍 

 投资连结保险（以下简称投连险）是集保险和投资于一身的保险产品。每
款投连产品除了具备一般保险功能外，还包含若干不同类型投资账户。投
保人的部分保费作为购买寿险保障，其余保费作为投资资金按投保人的意
愿分配在几个投资账户中。投资账户投资于证券市场、债券市场、货币市
场工具、公开发行上市的封闭式证券投资基金、开放式证券投资基金、各
类债券型、货币型基金等等。 

 过去几年来投连险产品在我国发展迅速，尤其是 2006 年初到 2007 年底这
段时间。据保监会统计数据显示，2007 年全国投连险实现保费 393.8 亿
元，同比增长 558.4%，占寿险保费的 8.82%，同期全国寿险保费同比增
长 24.5%。根据我们覆盖范围之内的资料显示，推出投连险产品的保险公
司也由 2006 年的 6 家增长到现在的 27 家，各类投连帐户也由 16 个发展
到现在的 156 个。投连险逐渐成为保险公司寿险产品的重要组成，成为居
民投资理财的一个渠道，分析投连险产品的风险控制和收益情况正是基于
这样一个市场需求。 

 为了更加客观量化地比较，我们将不同的投连险账户分类并在同类别内比
较。由于投连险账户资产投资范围比较广，除了股票、债券、现金类之外
还有各种类型的基金。为了更为准确地分类，我们根据投连险产品说明
书、投资报告，首先将投连险账户所投资的证券类资产按比例折算为权益
类、固定收益类、现金类等三类基础资产（详见图表 9），依据这三类资
产上的配置比例对投连账户进行分类。 

图表9：各类型基金资产折算表 

类别（各投连险账户所描述的投资对象） 权益类 固定收益类 现金类 

开放式股票型基金、封闭式基金、股票类基金 100% - - 

股票主导型/偏股票型基金 80% 20% - 

混合型基金/平衡型基金/配置型基金 60% 40% - 

证券投资基金 50% 50% - 

债券型基金/债券主导型 - 100% - 

货币市场基金 - - 100% 

来源：国金证券研究所  

 按照折算之后的资产配置比例，将投连险账户划分为六种类型。各个类型
划分及标准见图表 10： 

图表10：投连险账户类型划分及标准 

分类标准 权益类 固定收益类 现金类 

股票型 配置均值>=60%   

债券型  配置均值>=80% 

货币型   100% 

不符合上述标准的为混合型，其中： 

混合灵活配置 配置区间>=50%   

混合偏股型 配置区间<50%，配置均值>=50%   

混合偏债型 配置区间<50%，配置均值<50%   

来源：国金证券研究所  
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