
 

 [table_main] 宏源行业类模板 投资要点： 

 严格的信贷管制是今年的常态 

 看好净息差反弹，尤其是下半年 

 关注货币市场业务优异的银行 

 

报告摘要： 

 严格的信贷管制是全年的常态。目前银行信贷额度非常紧张，信贷员

有存贷比考核任务和理财产品销售业务。排队等着贷款的购房者估计

要 3-4 个月后才有贷款。 

 价高者得。由于贷款的管制，银行溢价能力很强。按揭贷款基本没有

优惠，中小企业贷款上浮 30%，个别资质非常好的企业上浮 20%。所

以 2011 年净息差反弹应该是大概率事件。 

 提前还贷会受处罚。从业务员角度看，20 年以上的按揭贷款的还款周

期是 5-8 年，3 年内提前还贷部分一般要受到处罚。 

 货币市场业务受到银行欢迎。贷存比管制和债券市场疲软使得资金充

裕的银行更偏好同业业务。我们也看好资金充裕的银行将受益于流动

性紧张带来的净息差上升。 

 利率市场化。这是压制银行板块的长期因素之一，但银行现在的感觉

不强烈。 

 

重点公司 股价 10EPS 11EPS 10BVPS 11BVPS 评级 变动 

宁波银行 13.40 0.78 1.23 5.52 6.34 增持 无 

北京银行 12.07 1.16 1.50 7.03 8.27 增持 无 

招商银行 14.03 1.14 1.52 6.27 7.46 增持 无 

华夏银行 12.10 0.85 1.17 8.17 9.15 增持 无 

兴业银行 27.14 3.09 3.81 15.94 19.62 增持 无 

南京银行 10.98 0.79 1.05 6.42 7.36 增持 无 
 

 [table_research] 金融行业研究组 

分析师： 

黄立军（S1180209070180） 

联系人： 

张继袖 

电话：010-88085227 

Email：zhangjixiu@hysec.com 

 

[table_industryTrend] 市场表现 

 

 

[table_industry] 行业数据 

股票家数（家） 16 

总市值（亿元） 62844 

流通市值（亿元） 31143 

重点公司（家） 16 

重点公司占行业市值比重 100% 
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地区：某直辖市城商行支行 

人员：支行行长 

主题：个人金融业务 

Q1：银行业务和以前比有什么显著变化？ 

近几年由于监管和市场竞争，银行业务越来越难做了。原来可以说银行是躺着做业务，前几年是坐着做业务，

现在是跑着做业务。从业务结构上看，现在更重视零售业务、中间业务，更重视服务。业务人员的责任更大，如

果某笔贷款出现问题，从分支行行长到信贷员，都会受到处罚。业务员审查也会更严格。 

Q2：像齐鲁银行的事情，你们怎么看？ 

齐鲁银行的事情应该是规避了某些风控程序，正常的风控程序是应该审查出来的。 

Q3；目前对个人贷款流向是不是进行审查？ 

现在各家银行都重视个人贷款业务，一方面个人房贷质量好，很少有不良，同时居民购房，如果质地一般的

客户，需要当地的机构（半政府性质）担保，即如果客户不能还款，是该机构向银行还款，这样增加了客户成本

（贷款时要支付担保费），但质地好的客户，还是银行和客户打交道，不通过中介担保。 

另一方面，按揭贷款还款期限比合同期限短，一般的按揭贷款还款周期是 5-8 年，尽管贷款时是 25 年或者

30 年的贷款。5-8 年的还款期，对银行来说是较优的。 

对个贷流向审查是很严格的，按照房地产调控政策，三套房停贷，二套房首付 6 成，利率 1.1 倍。由于房地

产市场调控，个贷现在的流向有古玩、字画、高档家具等，春天主要是个人经营贷款，利率大都是 1.1 倍，基准

非常少。 

Q4：业务员是否有理财产品销售任务？ 

一般都有，但城商行比股份制银行要好一点，因为贷存比考核没那么严格，城商行贷存比低一点。理财产品

也不都是表外业务，有的理财产品是存款类理财，可以计入存款。从银行业务角度看，理财产品和利率市场化关

系不大。 

Q5：今年信贷额度紧张吗？ 

比往年紧张，主要是银监会执行季度末监管，我们银行还好一点，贷存比低，约 46%，贷款增速不是很激

进。我们行 2 月个贷还有额度，像上市的一些银行在本地的分行，都已经没有额度了，个贷需要排队。 

Q6：贷存比那么低，其他资金用途是什么？ 

46%的贷存比，15.5%的准备金，10%的债券，剩下的分行拆给总行，总行在银行间市场拆借。近期银行间

利率变动挺大的，所以说对贷存比低的银行可能更好。 

Q7：对个贷提前还款，银行有什么规定？ 

我们行对个贷第二年还款的，收取还款额的 2%，第三年还款的，收取 1%，第四年以后还款的不收取费用。

主要是对信贷员辛苦工作的补偿。 

Q8：您对中国房地产市场调控对银行盈利的影响怎么看？ 

政府调控房地产市场无非是希望房价降一点，可是由于部分刚性需求存在，如结婚、投资保值。从我们的角
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度看，如果房价维持现状，通货膨胀这么高的情况下，就是房价下跌了。老百姓投资渠道太少了。政府调控房地

产，迫使银行压缩开发贷和按揭贷，但是，钱总不能闲着，现在看，银行成了卖方市场，个人业务这块看，需求

还是很旺盛的，就看银行愿不愿意把钱贷给你。 

宏源观点： 2011 年个人贷款业务竞争会非常激烈，新增个贷投向会有一些变化：从房贷逐渐向高档商品、

经营贷款转移；银行的卖方市场优势增强，主要是流动性紧缩的影响；贷款定价能力提升。我们近期将进行一系

列类似的草根调研，希望从基层了解银行业务变化。 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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