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LED 产业受益平板电视能效标准  彩电龙头或兔年顶呱呱
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基 础 数 据  

总股本（百万股） —— 

实际流通 A股（百万股） —— 

实际流通 A股市值（亿元） —— 
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事件：根据去年底施行的《平板电视能效标识实施规则》，从2010年3

月1日起，能效不达标的平板电视将不能上市销售。 

 点评： 

1，去年12月1日，强制性标准《平板电视能效限定值及能效等级》正

式实施，其中规定：平板电视分为3个能效等级，达不到3级标准的要

在2011年3月1日前强制退市；从2011年3月1日起，新生产并进入市场

销售的平板电视须张贴能效标识，而3月1日前出厂或进口的产品可延

至2012年3月1日前张贴能效标识。 

2，平板电视能效等级分为3级，其中1级代表最高效产品，最为节能；

2级为节能产品评价等级；3级为市场准入等级。（能效标准见附表1）

3，平板电视能效标准的实施，将带来彩电市场的洗牌，能耗较低的

LED 电视将更具市场竞争力。飞利浦 40 寸节能王 15 分钟耗电 0.0213

度；海信 32 寸节能 15 分钟耗电 0.0134 度；海尔 42 寸节能王 15 分

钟耗电 0.0209 度；康佳 55 寸节能王 15 分钟耗电 0.0263 度；夏普 46

寸节能王 15 分钟耗电 0.0177 度，52 寸节能王 15 分钟耗电 0.0234 度。

4，我们认为以海信电器和 TCL 为代表的品牌商和以苏宁电器为代表

的渠道商更以此为契机进一步推广 LED 电视，推动其迎来新的销售

高峰。2010 年上半年，LED 背光源 LCD TV 销量在 93 万台左右，市

场占有率为 10.6%左右。由于 LED 电视的特点是更省电和绚彩，且

没有射线产生，在国家惠民节能补贴政策刺激性，尽管价格比 CCFL

背光源较高，仍然受到市场的欢迎。 

4，国内早在2006年就开始规模化打造LED产业链，政府对LED芯片

家电行业 
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厂商的关键设备MOCVD进行大量补贴。四年过去，国内LED半导体

产业链已经完成。下游终端厂商创维、海信、康佳、TCL等一大批国

内企业也纷纷布局液晶面板上游，力争掌握液晶产业核心技术，液晶

模组、LED光源、半导体、LED芯片等都已成为企业布局完整产业链

的组成部分。 

5，我们认为电视机是目前LED的主要下游之一，随着国家产业政策

的介入，LED整个产业链将受益。下游终端方面，建议关注才彩电龙

头海信电器、TCL、深康佳A。 
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    图 1：估值比较 
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数据来源：南京证券研究所 

表 1：能效标准 

 

    数据来源：平板电视能效限定值及能效等级、南京证券研究所 
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南京证券行业投资评级的说明： 

强烈推荐：预期未来 6个月内该行业指数超越沪深 300 指数 20%以上； 

推    荐：预期未来 6个月内该行业指数超越沪深 300 指数 5%--20%； 

中    性：预期未来 6个月内该行业指数与沪深 300 指数相比涨幅在±5%之间； 

回    避：预期未来 6个月内该行业指数与沪深 300 指数相比跌幅大于 5%。 

南京证券上市公司投资评级标准： 

强烈推荐：六个月内预计涨幅大于 30%； 

推荐：六个月内预计涨幅为 10%-30%之间； 

中性：六个月内预计涨幅为-10%- 10%之间； 

回避：六个月内预计涨幅为-10%及以下。 


