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	新增产能投放高峰期已过 
	图：水泥产量及增速变化
	图：城镇固定资产投资及增速变化
	图：2010年水泥投资增速下降明显
	图：各区域水泥投资增速对比
	图：2010年新增产能集中在以下省市

	淡季水泥价格在高位回调有限，东部水泥股盈利大幅回升 
	图：2011年水泥价格走势与2010年走势对比
	图：目前分省市水泥价格同比涨幅最高的省市地区
	图：2011年初水泥价格短暂回落不到5%


	需求：“十二五”开局之年，大项目开工支撑水泥需求增长 
	图：城镇固定资产投资及增速变化
	图：高铁营运里程测算
	图：2010年购置土地面积和完成土地开发面积拐点向上
	图：2010年房屋施工面积和新开工面积增速变化
	图：2010年商品房：住宅销售增速降至个位数
	图：2010北京、上海、天津经适房加快
	图：铁路基建投资及增速变化
	图：2010北京、上海、天津经适房加快
	图：水利基础投资及占GDP比重变化
	图：2009年水利投资方向


	“十二五”中西部地区水泥行业景气高位 
	图：“十一五”固定资产投资增速超过全国平均值的省市集中在中西部地区
	图：中西部地区低于900公斤的省市仅四个省市（单位：公斤）


	落后产能淘汰：2010年计划实现，“十二五”淘汰决心仍很坚决 
	图：落后产能淘汰统计（单位：万吨）

	投资策略 
	图：水泥行业涨幅远跑赢大盘指数
	图：水泥板块近期涨幅居首位
	图：东部水泥股引领行业涨幅
	图：水泥板块近期涨幅居首位




