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《浙江海洋经济发展示范区规划》获批 

利好浙江港航板块 

同步大势 
        维持评级 

工业/交通运输 发布时间：2011 年 3 月 2 日 

投资要点： 

 国务院近日正式批复《浙江海洋经济发展示范区规划》，

浙江海洋经济发展示范区建设上升为国家战略。 

 浙江将充分挖掘浙江丰富的“海洋生产力”，并把海洋经济

作为经济转型升级的突破口。同时，浙江将打造“一核两翼

三圈九区多岛”为空间布局的海洋经济大平台，宁波-舟山

港海域、海岛及其依托城市是核心区。 

 “十二五”时期，浙江将建设成为我国重要的国际枢纽港、

具有较强国际竞争力的新型临港产业基地、随着浙江海洋

经济发展示范区规划的推进和落实，浙江的港航产业将会

持续受惠。 

 相关的港航公司宁波港、宁波海运将会长远受益。我们维

持对宁波港谨慎推荐的投资评级。对于宁波海运保持关注。
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国务院近日正式批复《浙江海洋经济发展示范区规划》，浙江海洋经济发展示范区建

设上升为国家战略。根据《规划》，浙江将充分挖掘浙江丰富的“海洋生产力”，并把海洋

经济作为经济转型升级的突破口。到 2015 年，浙江的海洋生产总值将突破 7200 亿元。

同时，浙江将打造“一核两翼三圈九区多岛”为空间布局的海洋经济大平台，宁波-舟山港

海域、海岛及其依托城市是核心区；在产业布局上以环杭州湾产业带为北翼，成为引领长

三角海洋经济发展的重要平台，以温州台州沿海产业带为南翼，与福建海西经济区接轨；

杭州、宁波、温州三大沿海都市圈通过增强现代都市服务功能和科技支撑功能，为产业升

级服务。在此基础上形成九个沿海产业集聚区，并推进舟山、温州、台州等地诸多岛屿的

开发和保护。 

“十二五”时期，浙江将建设成为我国重要的国际枢纽港、具有较强国际竞争力的新

型临港产业基地。随着浙江海洋经济发展示范区规划的推进和落实，浙江的港航企业将会

持续受惠。 

 

相关的港航公司：宁波港、宁波海运。 

宁波港： 

公司是中国最大的综合性码头运营商之一，主要经营的装卸货种包括集装箱、铁矿石、

原油、煤炭、液体化工产品等。公司主要运营基地－宁波-舟山港自然条件得天独厚，能

航行、停泊和装卸世界上各类超大型船舶，并顺利通航了 44万载重吨的超大型油轮和 1.4

万 TEU的超大型集装箱船。伴随着全球航运业船舶发展大型化的趋势，宁波港的自然优势

和深水泊位将能顺应这种趋势。 

公司目前拥有生产性泊位 88个，其中，万吨级以上大型泊位 61个，五万吨级以上特

大型深水泊位 37个。 

宁波-舟山港具有良好的区域优势，所在的长三角经济发展速度较快。宁波港一直与

上海港发展合作关系，成为上海发展国际航运中心的重要组成部分。浙江海洋经济发展示

范区规划的推进，宁波港也会长远受益。 
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公司装卸业务涉及了集装箱、矿石、原油、煤炭、液体化工产品的装卸及综合物流服

务,而且主要货种毛利贡献趋于均衡,单一业务对公司整体业绩的冲击相对有限,公司整体

抗风险能力优于单一装卸货种的港口公司. 

预计 2011-2012年业绩年增 10%-15%。2011年预期每股收益 0.19元,公司 PE为 17

倍,PB1.9倍，估值合理偏低,维持谨慎推荐投资评级.  

 

宁波海运： 

宁波海运主要经营浙江沿海电煤运输,拥有一支中等规模的散货船队,并投资了宁波

绕城高速公路西段项目。2010年，随着公司运力增加、运价、营运效率提高，公路项目

亏损减少，业绩出现了明显的复苏。但目前沿海散货运输市场景气程度仍然不是很高，公

司 2011年业绩持续复苏的进程尚有待观察。不过长远看，公司将受惠于浙江海洋经济发

展示范区规划的逐步落实。可保持关注。 
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投资评级说明 

 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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