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分析师申明 

本人，顾静，在此申明，本报告所表述

的所有观点准确反映了本人对上述行

业、公司或其证券的看法。此外，本人

薪酬的任何部分不曾与，不与，也将不

会与本报告中的具体推荐意见或观点直

接或间接相关。  

 化工新材料是指近期发展的和正在发展之中具有传统化工材料不

具备的优异性能或某种特殊功能的新型化工材料。与传统材料相

比，化工新材料具有质量轻、性能优异、功能性强、技术含量高，

附加值高等特点。 

 发展化工新材料产业在突破国内资源“瓶颈”、环境污染、调整产

业结构，保持石油和化学工业平稳、较快和可持续发展方面 “大

有可为”。中国原油对外依存度已由 2002 年的 27.1%上升到 2010

年的 53.7%，已经连续两年超 50%警戒线。预计到 2020 年对外依

存度将接近 65%；国内石化工业能源利用率比发达国家平均低 15%，

一些产品单位能耗比发达国家高 20－30%；国内石化产品结构性矛

盾突出，总产值的 65%以上是由石油和天然气开采、精炼石油、基

础化学原料和肥料制造等初级加工产品构成，不能满足相关产业

发展的需求。 

 政策“春风”促发展。化工新材料是国家重点扶持的低碳经济领

域的新兴产业之一。根据《关于加快培育和发展战略性新兴产业

的决定》，新材料产业成为国民经济的先导产业。《石油和化工“十

二五”科技发展规划纲要》提出力争到 2015 年，国内高端化工新

材料整体技术水平与发达国家的差距缩小到 10 年左右，达到本世

纪初的国际先进水平。主要包括高性能纤维、工程塑料、树脂基

复合材料、含氟聚合物、有机硅领域。 

 化学新材料市场发展空间广阔。目前国内化工新材料市场存在巨

大的市场缺口，进口量占据国内大部分市场份额。目前国内化工

新材料的自给率低，大约 2/3 依赖海外进口。2009 年，国内化工

新材料国内市场销售额约为 1059 亿元，国内化工新材料工业产值

约为 600 亿元。石化行业“十二五规划”草案显示，预计到 2015

年，国内化工新材料及配套的助剂、加工机械和模具制造等将形

成 2600 亿产值的体系，届时化工新材料满足率争取达 65%。 

 化工新材料投资策略。化工新材料行业涉及诸多学科，难以普遍

开花。我们认为与战略新兴产业密切相关，能引领产业向高端攀

升、国内需求旺盛，进口依赖度高，进入技术壁垒高的化学新材

料产品值得长期关注。其中如高性能纤维、改性塑料、电子化学

品等子行业均具有优良的成长空间。我们将在后续系列研究中逐

渐展开深入研究。  

    



2011 年 2 月 Century Securities Inc.
 

请参阅文后免责条款 世纪研究 价值成就
 

-2-

正文目录 

 

全球化学新材料概况 ..........................................................................................................................................................3 
化工新材料产业概述 ..........................................................................................................................................................3 
政策“春风”促发展 ..........................................................................................................................................................4 
国内化工新材料产业“大有可为”...................................................................................................................................5 

资源短缺，能源利用率低...........................................................................................................................................5 
化工产品结构需调整...................................................................................................................................................6 
化工新材料市场缺口大...............................................................................................................................................6 
分享新兴产业发展“盛宴”.......................................................................................................................................7 

化工新材料投资策略 ..........................................................................................................................................................8 
关注战略新兴产业相关...............................................................................................................................................8 
化工新材料分类简介及上市公司代表.......................................................................................................................9 

风险提示 ..............................................................................................................................................................................9 

 

 

图表目录 

 

Figure 1 化工新材料产业链.............................................................................................................................................3 
Figure 2 化工新材料产业相关政策一览.........................................................................................................................4 
Figure 3 中国石油对外依存度已超警戒线 .....................................................................................................................5 
Figure 4 中国传统化工产品产能出现过剩 .....................................................................................................................6 
Figure 5 战略新兴产业 GDP 占比.....................................................................................................................................6 
Figure 6 中国化工新材料市场空间.................................................................................................................................7 
Figure 7 化工新材料产业驱动因素与分类 .....................................................................................................................8 
Figure 8 化工新材料分类及上市公司代表 .....................................................................................................................8 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2011 年 2 月 Century Securities Inc.
 

请参阅文后免责条款 世纪研究 价值成就
 

-3-

 

 

化工新材料是20世纪30年代以后伴随着石油化工的兴起和迅速发展而

崛起的。当今世界化工新材料的发展有以下四个显著特征: 

一是美国、西欧、日本等少数工业发达国家仍然是世界化工新材料的主

要产销国，并垄断了先进的生产技术； 

二是主要跨国公司正在实施新一轮扩张计划，化工新材料全球化经销趋

势日趋明显； 

三是亚太地区发展迅速，正成为化工新材料的投资热点； 

四是化工新材料的产业规模在继续扩大，新品种层出不穷。  

 

化工新材料产业概述 

 

化工新材料是指近期发展的和正在发展之中具有传统化工材料不具备

的优异性能或某种特殊功能的新型化工材料。与传统材料相比，化工新

材料具有质量轻、性能优异、功能性强、技术含量高，附加值高等特点。 

 

目前，世界上化工新材料产业的范畴主要包括特种工程塑料及其合金、 

功能高分子材料、有机硅材料、有机氟材料、特种纤维、复合材料 、

微电子化工材料、纳米化工材料、特种橡胶、聚氨酯、高性能聚烯烃材

料、特种涂料、特种胶粘剂、特种助剂等十多个大类品种。 

 

发展化工新材料产业对国民经济各个领域，尤其是高技术及尖端技术领

域具有重要支撑作用。从产业链来看，化工新材料处于中上游，上游是

括化工新材料所需要的关键原料，下游为各加工行业。化工新材料的总

体发展趋势是高性能化、多功能化、低成本化、工艺无害化、装置大型

化、创新持续化。 

 

 

Figure 1 化工新材料产业链 

 

上游－资源 中游－化工 下游－多行业

化学新材料 消费、工业

、基建等

有机原料

无机原料

石油、煤炭、天

然气、无机矿物

、天然作物  
资料来源：世纪证券研究所 

 

 

全球化学新材料概况 
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化工新材料是国家重点扶持的低碳经济领域的新兴产业之一。 

2010 年 10 月 18 日，国务院下发《关于加快培育和发展战略性新兴产业

的决定》，明确将从财税金融等方面出台一揽子政策加快培育和发展战

略性新兴产业，确立节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备制造

产业成为国民经济的支柱产业，新能源、新材料、新能源汽车产业成为

国民经济的先导产业。 

 

《石油和化工“十二五”科技发展规划纲要》（简称《规划纲要》）征求

意见稿强调，要通过技术创新，促进产业升级，优化产品结构，提高节

能减排水平，突破能源资源瓶颈；加大技术创新力度，加快培育战略性

新兴产业，实现石化产业由资本密集型、资源密集型和劳动密集型向技

术密集型的转变。 

 

《规划纲要》提出重点突破化工新材料的共性与核心技术及相关工程化

关键技术发展目标：力争到 2015 年，国内高端化工新材料整体技术水

平与发达国家的差距缩小到 10 年左右，达到本世纪初的国际先进水平。

主要包括高性能纤维、工程塑料、树脂基复合材料、含氟聚合物、有机

硅领域。 

 

Figure 2 化工新材料产业相关政策一览 

相关政策 时间 涉及内容 

《关于加快培育和发

展战略性新兴产业的

决定》 

2010.10

强调要大力发展高性能膜材料、半导体照明材料等新型

功能材料；积极发展工程塑料等先进结构材料；提升碳

纤维、芳纶、超高分子量聚乙烯纤维等高性能纤维及其

复合材料发展水平；开展纳米、超导、智能等共性基础

材料研究。 

《石油和化工“十二

五”科技发展规划纲

要》征求意见稿 

2010.10

“十二五”期间，重点开发特种工程塑料、膜材料、特

种纤维（主要含碳纤维、芳纶、超高分子量聚乙烯纤维

等）及其树脂基复合材料、氟硅新材料等新兴材料制备

技术：与节能环保、新能源、生物医药、高端装备制造

等战略性新兴产业配套的化工产品与技术，着力发展行

业新的经济增长点。 

《“十一五”化学工

业科技发展纲要》 
2004.10

“十一五”发展的重点是通用塑料的改性技术、工程塑

料的产业化技术、工程塑料的高性能化技术、高性能子

午线轮胎工业化技术、大型合成橡胶工业化技术、橡胶

复合材料及橡胶新型加工助剂产业化技术、功能高分子

材料、氟硅新材料、新型无机功能材料等。 

 
资料来源：世纪证券研究所 

政策“春风”促发展 
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化工新材料是化工产业中最具活力和发展潜力的新领域，是新技术、高

附加值、低排放的新兴产业。随着居民收入增长，消费水平提高，对化

学新材料需求升级；制造业等级提升，将对与工业配套的化学新材料提

出更高的要求。发展化工新材料产业在突破资源“瓶颈”、环境污染、

调整产业结构，保持石油和化学工业平稳、较快和可持续发展方面 “大

有可为”。 

 

资源短缺，能源利用率低 

 

石油和化学工业是资源密集型产业。中国石化工业的主要原料石油和一

些化学矿资源十分贫乏，大量依赖进口。目前已探明的石油储量只占全

球储量的 1.2%，而消费量占世界的 9.7%，已成为全球第二大石油消费

国和进口国，原油对外依存度已由 2002 年的 27.1%上升到 2010 年的

53.7%，已经连续两年超 50%警戒线。预计到 2020 年对外依存度将接近

65%。 

 

Figure 3 中国石油对外依存度已超警戒线 

40%

50%

60%

70%

2007 2008 2009 2010 2020E

资料来源：国家统计局、世纪证券研究所 

 

化学矿资源短缺问题也十分突出，特别是硫、磷等重要资源已濒临枯竭，

目前硫磺对外依存度达 90%，氯化钾对外依存度超过 50%，高品位磷矿

所占比例低于 10%。 

 

 

 

国内化工新材料产业“大有可为” 
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石化工业行业众多、发展不平衡，全行业达到国际先进水平的技术装备

仅占 1/3，生产效率、能源和原材料消耗水平与发达国家相比存在较大

差距。国内石化工业能源利用率比发达国家平均低 15%，一些产品单位

能耗比发达国家高 20－30%。并且石化工业的污染物排放始终位于全国

工业领域前列，节能减排任务繁重。 

 

化工产品结构需调整 

国内石化产品结构性矛盾突出，总产值的 65%以上是由石油和天然气开

采、精炼石油、基础化学原料和肥料制造等初级加工产品构成不能满足

相关产业发展的需求。目前国内的尿素、纯碱、电石、聚氯乙烯、甲醇

等化工传统行业都存在严重的产能过剩，而且还不断有新增产能投产。 

 

 

Figure 4 中国传统化工产品产能出现过剩      单位：万吨 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

尿素 纯碱 电石 PVC 甲醇

产能 产量

资料来源：石油与化工协会、世纪证券研究所 

 

化工新材料市场缺口大 

 

目前国内化工新材料市场存在巨大的市场缺口，进口量占据国内大部分

市场份额。目前国内化工新材料的自给率低，大约 2/3 依赖海外进口。

以工程塑料的自给率为例，2000 年为 9.3%，2009 年有所上升，但仍不

足 40%，对进口产品依赖较大。信息网络领域中配套的电子化学品，其

进口产品的金额超过 50%。 
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分享新兴产业发展“盛宴”  

 

化工新材料与新兴产业发展密切相关，是相关领域开展创新实践的重要

前提条件之一。根据规划，到 2015 年，战略性新兴产业将形成健康发

展、协调推进的基本格局，对产业结构升级的推动作用显著增强，增加

值占国内生产总值的比重力争达到 8%左右。 

 

到 2020 年，战略性新兴产业增加值力争达到 15%左右。2010 年，国内

新兴产业的占比只有 3%，预计未来十年国内 GDP 将保持平稳增长，战

略新兴产业产值的年复合增长率将高达 27%。 

 

Figure 5 战略新兴产业 GDP 占比 

0%

4%

8%

12%

16%

2009 2015E 2020E

资料来源：世纪证券研究所 

 

 

2009 年，国内化工新材料国内市场销售额约为 1059 亿元，国内化工新

材料工业产值约为 600 亿元。石化行业“十二五规划”草案显示，预计

到 2015 年，国内化工新材料及配套的助剂、加工机械和模具制造等将

形成 2600 亿产值的体系，届时化工新材料满足率争取达 65%。化学新

材料市场发展空间广阔。 
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Figure 6 中国化工新材料市场空间     单位：亿元 
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资料来源：世纪证券研究所 

 

化工新材料投资策略 

关注战略新兴产业相关 

化工新材料行业涉及诸多学科，难以普遍开花。我们认为与战略新兴产

业密切相关，能引领产业向高端攀升、国内需求旺盛，进口依赖度高，

进入技术壁垒高的化学新材料产品值得长期关注。其中如高性能纤维及

复合材料、改性塑料、电子化学品等子行业均具有优良的成长空间。我

们将在后续系列研究中逐渐展开深入研究。 

 

 

Figure 7 化工新材料产业驱动因素与分类 

政策支持：新材料是
国民经济的先导产
业，是战略新兴产业
之一

资源短缺，能源利用
率低、化工产品结构
不合理，环境保护压
力大

需求：经济转型、制
造业升级、产业升级
、消费升级、城市化
加速 ，化工新材料市
场缺口大

  高性能纤维

 高性能膜材料

 有机氟材料

 电子化学材料

工程、改性塑料

 有机硅材料

   聚氨酯

 化工新材料
“大有可为”

战略新兴产

业（节能环

保、新一代

信息技术、

生物、高端

装备制造、

新能源、新

材料、新能

源汽车）

 
资料来源：世纪证券研究所 
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化工新材料分类简介及上市公司代表 

 

Figure 8 化工新材料简介及上市公司代表 

化工新材料 简介 应用领域 
上市公司

（代表） 

有机氟材料 

有机氟材料是指含有氟元素的碳氢化合物，具有耐

化学性、热稳定性、介电性、不燃性和不粘性，摩

擦系数极小。 

军工、电子、电器、

机械、化工、纺织、

医药 

巨化股份、

三爱富 

有机硅材料 

有机硅材料具有耐高低温、电绝缘、耐候（光、放

射性、臭氧）、无毒、阻燃、抗氧化等优良特性，

是发展尖端科技或化工产品创新不可或缺的新型

高分子化工材料，享有“工业味精”的美誉。 

建筑、汽车、电子

电气、纺织、医疗、

机械 

新安股份、

硅宝科技 

工程、改性塑料 

工程塑料是指被用做工业零件或外壳材料的工业

用塑料，是强度、耐冲击性、耐热性、硬度及抗老

化性均优的塑料。改性塑料是指在通用塑料和工程

塑料的基础上，经过填充、共混、增强等方法加工

提高了阻燃性、强度、抗充击性、韧性等方面的性

能的塑料制品。 

汽车、家电、通信、

计算机 

金发科技、

普利特 

高性能纤维 
高性能纤维是具有特殊的物理化学结构、性能和用

途，或具有特殊功能的化学纤维。 

工业、国防、医疗、

环境保护和尖端

科学 

烟台氨纶、

中钢吉炭 

聚氨酯材料 

聚氨酯是一种新兴的有机高分子材料。聚氨酯制品

分为发泡制品和非发泡制品两大类，发泡制品有软

质、硬质、半硬质发泡；非发泡制品包括涂料、接

着剂、合成皮革、弹性体和 PU 弹性纤维等。 

建筑节能、电子、

纺织、医疗、汽车、

国防 

烟台万华、

红宝丽 

电子化学材料 

电子工业配套的化工产品，具有品种多、质量要求

高、用量小、对环境洁净度要求苛刻、产品更新换

代快、资金投入量大、产品附加值较高等特点。 

电子元器件、电路

板、 显示器件 

永太科技、

城志股份 

高性能膜材料 
指具有特殊性能的新型膜材料，主要用做核心介质

材料。 

电容器、电池、环

保 

佛塑股份、

碧水源 

资料来源：世纪证券研究所 

 

 

风险提示 

政策支持力度、下游需求低于预期。 
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股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

行业投资评级 

强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 
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