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基本状况 

上市公司数 8 
行业总市值(百万元) 93694.24 

行业流通市值(百万元) 72567.42 

行业-市场走势对比 

 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010A 2011E 2012E

隆平高科 

股价(元) 35.55 35.55 35.55
摊薄每股收益(元) 0.28 0.40 0.70
总股本(亿股) 2.772 2.772 2.772
总市值(亿元) 25.65 25.65 25.65

登海种业 

股价(元) 70.10 70.10 70.10
摊薄每股收益(元) 1.09 1.68 2.43
总股本(亿股) 1.76 1.76 1.76
总市值(亿元) 123.38 123.38 123.38

荃银高科 

股价(元) 68.01 68.01 68.01
摊薄每股收益(元) 0.78 1.05 1.22
总股本(亿股) 0.528 0.528 0.528
总市值(亿元) 35.91 35.91 35.91

 
  

S
投资要点 

 事件：2011 年 2 月 22 日主持召开国务院常务会议，研究部署加快推进现代农作物种业发展，会议讨论

通过了《关于加快推进现代农作物种业发展的意见》。 

 内容：（1）发展现代种业的战略意义：我国是农业大国，农作物种业是国家战略性、基础性的核心产业。

在新形势下加快发展现代农作物种业，对于促进农业长期稳定发展，保障国家粮食安全，具有重要意义。

（2）政策扶持将向具备科技创新能力的优势种子企业倾斜。必须坚持自主创新，改革体制机制，完善法

律法规，整合农作物种业资源，加大政策扶持和投入力度，快速提升我国农作物种业科技创新能力、企

业竞争能力、供种保障能力和市场监管能力，构建以产业为主导、企业为主体、基地为依托、产学研相

结合、育繁推一体化的现代农作物种业体系。（3）种业发展远期目标。力争到 2020 年，培育一批具有

重大应用前景和自主知识产权的突破性优良品种，建设一批标准化、规模化、集约化、机械化的优势种

子生产基地，打造一批育种能力强、生产加工技术先进、市场营销网络健全、技术服务到位的现代农作

物种业集团，全面提升我国农作物种业发展水平。 

 观点：首先，我们认为《意见》将会进一步改善种子公司的中长期生存发展环境，增强优势种子的“育

－繁－推”综合竞争力，提升我国种业龙头公司的核心竞争力，缩小和国外种业巨头的差距并增强国际

竞争力；其次，《意见》只是一个纲领性的文件，预计地方细则会陆续出台并执行到位，譬如种子企业扩

大免税范围等有可能进行操作层次，不仅一线，而且二线、三线种业公司利润跳跃式增长可期；再次，《意

见》出台的背景与中国粮食中长期保持脆弱的紧平衡息息相关，为保障农业增产、农民增收、城乡统筹

发展，扶持种业关系到国家粮食安全战略，预计种业规划有可能尾随而出；最后，我们认为《意见》中

长期将提升种业公司整体竞争力和盈利水平，短期难以提升相关公司 EPS 但有利于提升 PE 水平。 

 根据规模优势、科研新品储备、营销服务水平等竞争力排序，隆平高科、登海种业、荃银高科、敦煌种

业、丰乐种业、万向德农等公司有望走强，建议机构投资者短期关注，但要提防部分品种估值承压风险。

农林牧渔 行业点评报告
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 重申本周我们对农业股的投资策略：除了看好种业龙头隆平高科、登海种业等之外，我们继续看好养殖、种

业、水产品、油脂 4 大子行业，依次看好各子行业内的重点公司，重点推荐 ：獐子岛、东方海洋、好当家、

壹桥苗业、金德发展、新希望、圣农发展、益生股份、大北农等公司，如下表所示。 

 

 

图表 1：农林牧渔行业重点公司估值表 

总股本 总市值 2009EPS 2010EPS 2011EPS 2012EPS 2010PE 2011PE 2012PE 投资评级

归属子行业 收盘价格 （百万股） （亿元） （元） （元） （元） （元） （倍） （倍） （倍）

金德发展 食品 38.35 125.55 48.15 0.56 0.67 1.04 1.20 57.08 36.90 31.93 买入

新希望 饲料业 22.70 1732.37 393.25 0.24 0.65 0.85 1.01 34.73 26.82 22.49 买入

獐子岛 渔业 40.77 452.40 184.44 0.46 0.93 1.34 2.06 43.79 30.39 19.81 买入

东方海洋 渔业 17.62 243.85 42.97 0.23 0.33 0.51 0.73 54.03 34.41 24.09 买入

好当家 渔业 13.07 633.60 82.81 0.12 0.20 0.34 0.49 65.79 38.11 26.76 买入

圣农发展 畜牧业 38.20 410.00 156.62 0.49 0.71 0.98 1.35 53.83 38.86 28.30 买入

益生股份 畜牧业 38.50 108.00 41.58 0.75 0.56 1.16 1.36 68.38 33.13 28.35 增持

登海种业 种业 70.10 176.00 123.38 0.53 1.09 1.68 2.43 64.54 41.75 28.84 增持

隆平高科 种业 35.55 277.20 98.54 0.17 0.26 0.37 0.60 134.76 95.28 59.71 未有评级

荃银高科 种业 68.01 52.80 35.91 0.64 0.78 1.05 1.22 87.40 64.53 55.88 未有评级

海大集团 饲料业 29.16 291.20 84.91 0.53 0.71 0.90 1.06 41.28 32.50 27.44 买入

顺鑫农业 农业综合 21.60 438.54 94.72 0.37 0.78 1.12 1.34 27.65 19.36 16.10 买入

海升果汁 饮料行业 1.05 1368.42 14.37 0.07 0.16 0.27 0.28 6.52 3.76 3.76 买入

雏鹰农牧 畜牧业 51.51 133.50 68.77 0.66 0.89 1.50 2.01 57.74 34.36 25.63 增持

大北农 饲料业 41.17 400.80 165.01 0.70 0.79 1.25 1.54 52.01 32.99 26.80 增持

壹桥苗业 渔业 71.99 67.00 48.23 0.64 0.82 0.94 2.18 87.75 76.94 33.04 持有

南宁糖业 制糖行业 21.70 286.64 62.20 0.43 0.58 0.75 0.66 37.27 29.12 32.77 增持

国联水产 渔业 14.22 320.00 45.50 0.30 0.42 0.62 0.72 33.80 22.86 19.74 增持

大湖股份 渔业 8.71 427.05 37.20 0.05 0.14 0.26 0.35 62.21 33.50 24.89 增持

得利斯 肉制品 13.64 251.00 34.24 0.25 0.20 0.43 0.66 68.20 31.72 20.67 增持

海南椰岛 饮料行业 15.80 298.80 47.21 0.38 0.68 0.61 0.67 23.31 25.88 23.50 增持

通威股份 饲料业 9.56 687.52 65.73 0.21 0.35 0.38 0.52 27.69 25.31 18.23 增持

正邦科技 饲料业 14.19 269.41 38.23 0.20 0.37 0.57 0.71 38.35 24.89 19.99 增持

国投中鲁 饮料行业 11.44 201.70 23.07 0.04 -0.26 0.18 0.35 -44.37 65.05 32.59 增持

开创国际 渔业 13.39 202.60 27.13 0.75 0.60 0.70 0.78 22.22 19.08 17.19 增持

北大荒 种植与农产品 15.29 1777.68 271.81 0.20 0.23 0.27 0.30 65.68 57.11 50.99 增持

华英农业 畜牧业 25.20 147.00 37.04 0.27 0.35 0.54 0.74 72.94 46.57 34.28 未有评级

罗牛山 畜牧业 7.50 880.13 66.01 0.07 0.02 0.14 0.19 380.26 53.73 39.20 持有

绿大地 种植与农产品 24.53 151.09 37.06 -1.00 0.17 0.48 0.80 148.25 51.36 30.60 持有

金新农 饲料业 26.44 94.00 24.85 0.62 0.65 0.76 1.13 40.76 34.86 23.46 未有评级

朗源股份 农业综合 20.78 107.00 22.23 0.34 0.47 0.75 1.14 44.09 27.68 18.29 未有评级

中粮屯河 调味品 13.18 1005.60 132.54 0.27 0.34 0.51 0.72 38.54 25.69 18.35 未有评级

股票名称

来源：齐鲁证券研究所（注：收盘价截至 2011 年 2 月 22 日，圣农发展 11-12EPS 按增发 5200 万股摊薄计算) 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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重要声明： 

 

本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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