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规划布局名单公布利好个股，寄

望“两会”提供投资契机 

◇ 事件：国家公布规划布局内重点软件企业名单  

◆发布规划布局重点企业名单，利好新入选上市公司 

发改委、工信部、商务部及国税总局近日联合发出通知，公布了 2010 年度国家

规划布局内重点软件企业名单，共计 240 家,其中包括远光软件、东华软件等 37 家

计算机行业上市公司，以及东方通、用友政务等 8 家上市公司控股或参股企业。与

2009 年相比，新入选的上市公司包括四维图新、三泰电子、新北洋、御银股份、三

五互联、美亚柏科等 6 家，新增加的上市公司子公司包括江苏爱信诺航信和同方鼎

欣，而信雅达则从中落选。根据政策，规划布局内重点企业可以减按 10%的税率征收

所得税，将对相关上市公司，尤其是新入选上市公司构成利好。 

◆三五互联与四维图新受益程度最为明显 

在新增的规划布局内重点软件企业中，我们选择了四维图新、三五互联、三泰

电子、新北洋和御银股份的等 5 家已上市公司进行比较，考察其母公司营业利润、

利润总额、所得税影响额以及合并报表后的数据。我们发现 5 家公司中三五互联与

四维图新将最受益于所得税率的下降，净利润有望提升近 5%，三泰电子受益程度次

之，而新北洋与御银股份的业绩对税率下降最不敏感。新增加的上市公司子公司江

苏爱信诺航信和同方鼎欣由于业务规模在合并报表中占比较小，因此对相关上市公

司利好作用有限。 

◆期待营业税减免、五免五减半等政策落实 

在 2 月 9 日发布的国务院新“18 号文”中，国家提出将在财税、投融资、研究

开发、进出口、人才、知识产权以及市场等方面出台相关政策，鼓励与扶持软件产

业的发展，其中最引人关注的政策包括考虑对符合条件的软件企业免征营业税，并

实行“两免三减半”甚至“五免五减半”。不过新“18 号文”颁布后至今，相关认定

标准与实施细则尚未出台，我们期待着相关政策落实后给计算机行业上市公司，特

别是服务类业务占比较高以及不断进行新产品和新业务拓展的公司带来实质性利

好。 

◆“两会”逐步临近，政策利好提供板块表现空间  

我们认为国家发布规划布局内重点软件企业名单早已在市场预期之内，对于行

体而言刺激作用有限。不过目前行业估值已逐步趋于合理，随着两会的临近，各行

业“十二五”规划和各项政策将陆续浮出水面，有望对计算机板块形成刺激。因此

我们维持行业的增持评级，但看好未来两周的行业市场表现。推荐个股包括远光软

件、立思辰、软控股份。 
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附： 

图表 1 ：新增规划布局内重点软件上市企业及其子公司 
 新增公司 母公司 

新增上市公司 北京四维图新科技股份有限公司 - 
 成都三泰电子实业股份有限公司 - 
 山东新北洋信息技术股份有限公司 - 
 厦门市美亚柏科信息股份有限公司 - 
 厦门三五互联科技股份有限公司 - 
 广州御银科技股份有限公司 - 
新增上市公司子公司 江苏爱信诺航天信息科技有限公司 航天信息 

 同方鼎欣信息技术有限公司 同方股份 

数据来源：工信部网站，光大证券研究所 

图表 2 ：新增规划布局内重点软件上市公司财务分析 
公司  母公司利润总额 母公司营业利润 母公司所得税 合并利润总额 合并所得税 实际所得税率

三五互联 39.68 37.29 5.93 41.4 6.6 15.94%
四维图新 171.98 133.43 22.03 173 24.64 14.24%
三泰电子 56.93 35.80 5.28 52.86 5.4 10.22%
新北洋 90.36 66.22 8.23 94.87 8.87 9.35%
御银股份* 42.80 40.40 8.10 107.85 13.8 12.80%
*御银股份按照 2010 年年报数据计算 

数据来源：公司年报，光大证券研究所整理 
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资料来源：光大证券研究所 

 

日期 行业评级 
2010-05-04 中性 
2010-05-25 中性 
2010-07-06 中性 
2010-07-28 中性 
2010-08-09 中性 
2010-08-16 买入 
2010-10-08 增持 
2010-10-11 增持 
2010-10-19 增持 
2010-11-01 增持 

 

买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—  

 

 
行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
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