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申明。 

投资要点： 

 本周重点跟踪的 45 种化工产品中，涨幅较大的产品有 NYMEX 轻

质原油（12.55%)、丁腈橡胶（11.9%)、丙烯(韩国 FOB) (5.11%)，跌

幅较大的有天然橡胶（-6.84%）和甲醇（-4.76%）； 

 短期原油价格将高位运行，NYMEX 原油期货 25 日的结算价为

97.88 美元/桶，价格上升了 13.5%，目前原油库存处于高位，美元

指数低位运行，NYMEX 原油期货价格的面临较大的上行压力，

利比亚的原油主要是出口到欧洲，目前大约减产到 85 万桶/天，

出于对供应减少的担忧和利比亚及周边地区局势的继续恶化，布

伦特原油价格不断创出新高，在利比亚局势没有出现明朗之前，

我们认为短期原油价格仍将高位运行。 

 天然橡胶期货价格开始回调，天然橡胶（上海期货）25 日的结算

价是 38219 元/吨，价格下跌了 6.84%。上周我们认为讲到天然橡

胶期货价格下跌的主要原因是流动性紧缩，轮胎的刚性需求和低

产季节等因素都会推动天然橡胶的价格上涨，我们认为未来橡胶

价格在回调之后会继续上涨。 

 化肥价格保持稳定，目前尿素价格呈现南升北降的格局，尿素的

主流价格约为 1970～2000 元/吨，北方的干旱推迟用肥的时间，

同时尿素的价格相比于去年相对比较高，目前尿素的价格基本保

持稳定，钾肥的价格小幅上涨，上涨了 1.38%。 

 投资建议，关注化纤板块，包括华西村等，橡胶价格高位运行，

建议回避橡胶制品板块。 

原油价格暴涨，天胶期货价格开始回调 行业报告        

石油化工行业 
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一、本周重点跟踪产品价格变化情况 

本周重点跟踪的 45 种化工产品中，周涨幅大于 5%的化工产品及各

产品一年内的变化情况如下表所示。 

 

图 1：本周周涨幅较大的化工产品 

产品名称 

价格

（元/

吨） 

周涨幅

（%） 

月涨幅

（%） 

季涨幅

（%） 

年涨幅

（%）

NYMEX 轻质原油

（美元/桶） 
97.88 13.55% 9.84% 16.86% 32.04%

丁腈橡胶 28200 11.90% 15.10% 22.61% 37.56%

IPE 原油（美元/桶） 112.14 9.38% 15.02% 31.04% 53.83%

丙烯(韩国 FOB) 1440 5.11  1 .77% 25.22% 19.01%

醋酸（长三角） 3150 3.28% 15.81% -5.12% 6.42%  

资料来源：国联证券研究所 

 

图 2：本周周跌幅较大的化工产品 

产品名  

价格

（ /

吨）

周 幅

（%） 

月涨幅

（%） 

季涨幅

（%  

年涨幅

 %） 

天然橡胶 38219 -6.84% -5.45% 24.16% 58.70%

甲醇（长三角) 2800 -4.76% -2.10% 1.27% 3.32% 

二甲醚（长三角） 43 0 -3 33% -5.43% -9.38% 17.57%

丁苯橡胶 26600 -2.56% 8.57% 22.02% 58.33%

乙烯(韩国 FOB) 1235 -1.98% -1.20% 23.50% -8.18% 

资料来源：国联证券研究所 

 
图 3：重点跟踪产品价格变化情况 

产品名称 周末价格（元/吨） 周涨幅（%） 月涨幅（%） 季涨幅（%） 年涨幅（%）

NYMEX 轻质原油（美元/桶） 97.88 13.55% 9.84% 16.86% 32.04% 

IPE 原油（美元/桶） 112.14 9.38% 15.02% 31.04% 53.83% 

盐酸 31%（长三角) 550 0.00% 0.00% 0.00% 30.95% 

硫酸(98%)（长三角) 650 0.00% 19.27% -7.14% 50.12% 

硝酸（98%）长三角 2900 0.00% 0.00% -6.45% -9.38% 

纯碱（轻质）长三角 1670 0.00% -1.76% -28.94% 25.47% 

烧碱（99%）长三角 2700 0.00% 0.00% -1.82% 32.16% 

电石（长三角) 3850 0.00% -4.47% -13.09% 10.00% 

液氯（长三角) 1100 0.00% -31.25% -52.17% -26.67% 

液氨（长三角) 2870 0.00% 0.00% -7.42% 6.30% 
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黄磷 （长三角） 14570 0.00% 0.48% -2.38% -11.56% 

磷酸（长三角） 5050 0.00% 3.06% -4.36% -4.12% 

硫磺（液态 长三角）  1505 0.00% 4.51% -4.14% 28.30% 

乙烯(韩国 FOB) 1235 -1.98% -1.20% 23.50% -8.18% 

丙烯(韩国 FOB) 1440 5.11% 10.77% 25.22% 19.01% 

丁二烯(韩国 FOB) 2400 2.13% 11.63% 17.65% 29.38% 

纯苯（长三角） 8550 3.01% 10.32% 22.67% 13.25% 

甲苯（长三角） 7870 1.55% 4.52% 12.27% 10.07% 

苯乙烯（长三角） 10850 1.40% 4.33% 10.71% 9.05% 

甲醇（长三角) 2800 -4.76% -2.10% 1.27% 3.32% 

乙二醇（长三角) 9830 -1.21% 7.67% 25.54% 17.02% 

二甲醚（长三角） 4350 -3.33% -5.43% -9.38% 17.57% 

醋酸（长三角） 3150 3.28% 15.81% -5.12% 6.42% 

LLDPE（膜级）长三角 11300 0.00% -0.88% 0.44% -1.74% 

PP（通用）长三角 13250 0.00% -1.85% -0.38% 19.37% 

PVC（乙烯法）长三角 8400 0.60% 0.60% -5.62% 10.53% 

PVC（电石法）长三角 8000 0.00% 1.27% -6.98% 11.11% 

PS 11800 0.00% 0.85% 1.72% 5.83% 

PC 37200 0.54% 0.54% 1.09% 7.83% 

PBT 25000 0.00% 0.00% 6.38% 6.38% 

POM 16800 2.44% 2.44% 4.35% 5.00% 

尿素（长三角） 2080 0.97% 1.96% -0.95% 15.56% 

磷酸二铵（长三角） 3400 0.00% 1.49% 3.03% 28.30% 

钾肥（长三角） 2940 1.38% 2.80% 2.08% 10.94% 

草甘膦（长三角） 24000 0.00% 0.00% -2.04% -5.88% 

天然橡胶 38219 -6.84% -5.45% 24.16% 58.70% 

顺丁橡胶 33000 -0.60% 5.43% 12.63% 60.19% 

丁苯橡胶 26600 -2.56% 8.57% 22.02% 58.33% 

丁腈橡胶 28200 11.90% 15.10% 22.61% 37.56% 

氯丁橡胶  49800 0.00% 8.26% 10.67% 46.47% 

MDI（M-200）长三角 17200 2.38% 4.56% 4.88% 6.17% 

TDI 长三角 21000 0.24% 0.00% -9.48% -23.64% 

PA6 切片（常规纺） 30700 0.33% 10.83% 18.99% 39.55% 

PA66 切片（长丝级 34200 2.09% 13.25% 16.33% 40.74% 

PET 切片（纤维级） 13600 1.49% 6.25% 14.29% 36.34% 

数据来源：化工在线 国联证券研究所 
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二、石油及石化类相关产品价格与市场分析 

石化产品：中东局势不明朗之前，短期原油价格仍高位运行  

本月 NYMEX 原油期货 25 日的结算价为 97.88 美元/桶，价格环比

上升了 13.5%，目前原油的库存是处于高位，同时美元指数低位运行， 

NYMEX 原油期货价格将面临较大的上行压力，利比亚的原油主要是出

口到欧洲，目前大约减产到 85 万桶/天，出于对供应减少的担忧和利比

亚及周边地区局势的继续恶化，布伦特原油价格不断创出新高，在利比

亚局势没有出现明朗之前，我们认为短期原油价格仍将高位运行。 

图 4：国际原油价格走势图 图 5：国际乙烯价格走势图 

图 6：本周长三角市场纯苯价格走势图 图 7：国际丙烯价格走势图 

 

图 8：国际丁二烯价格走势图 图 9：本周长三角市场苯乙烯价格走势图 
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数据来源：化工在线 国联证券研究所 

三、基础化工产品价格与市场分析 

基础化工：“三酸两碱”价格保持稳定  

长三角轻质纯碱 25 日的报价是 1670 元/吨的价位，价格保持稳定。

长三角烧碱 25 日的价格为 2700 元/吨的价位，价格保持稳定，盐酸、硫

酸和硝酸的价格基本保持稳定。 

图 10：长三角市场烧碱价格走势图 图 11：长三角市场轻质纯碱价格走势图 

图 12：长三角市场硫酸价格走势图 图 13：长三角市场硝酸价格走势图 
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图 14：长三角市场硫磺价格走势图 图 15：长三角市场液氯价格走势图 

  

数据来源：化工在线 国联证券研究所 

煤化工:甲醇价格以稳定为主，电石价格继续下跌 

甲醇：本周甲醇价格在 2800 元/吨的价位，价格下跌 4.76%，乙二醇价

格下跌 1.21%，二甲醚价格下跌 3.33%。 

电石：本周电石价格报于 3850 元/吨的价位，价格保持稳定， 

图 16：长三角市场甲醇价格走势图 图 17：长三角市场电石价格走势图 

 

图 18：长三角市场乙二醇价格走势图 图 19：长三角市场二甲醚价格走势图 
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图 20：长三角市场醋酸价格走势图  

 

 

数据来源：化工在线 国联证券研究所 

磷化工：黄磷价格保持稳定 

黄磷：本周长三角黄磷价格保持在 14570 元/吨的价位，磷酸的价格保持

在 5050 元/吨的价位， 价格基本保持稳定。 

 

图 21：长三角市场黄磷价格走势图 图 22：长三角市场磷酸价格走势图 

数据来源：化工在线 国联证券研究所 
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四、工程塑料 

工程塑料：价格以平稳为主  

工程塑料的价格基本保持稳定，聚乙烯价格为 11300 元/吨，聚丙烯价格

为 13250 元/吨，聚苯乙烯价格保持在 11800 元/吨。 

图 23：长三角线性聚乙烯价格走势图 图 24：长三角吹塑聚丙烯价格走势图 

图 25：本周长三角市场PS价格走势图 图 26：长三角市场PVC价格走势图 

 

图 27：长三角市场PVC价格走势图（电石法） 图 28：本周长三角市场聚碳酸酯价格走势图 

图 29：长三角聚甲醛价格走势图 图 30：长三角PBT价格走势图 
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数据来源：化工在线 国联证券研究所 

五、橡胶 

橡胶：天然橡胶价格下跌，合成橡胶价格出现了分化 

天然橡胶（上海期货）25 日的结算价是 38219 元/吨，价格下跌了

6.84%。上周我们认为讲到天然橡胶期货价格下跌的主要原因是流动性

紧缩，在轮胎需求和低产季节等因素都会推动天然橡胶的价格上涨，我

们认为未来橡胶价格在短期回调之后会继续上涨。 

由于替代效应，合成橡胶的价格开始大幅上涨，顺丁橡胶价格基本

保持稳定，丁苯橡胶下跌了 2.56%，丁腈橡胶上涨了 11.90%。 

图 31：天然橡胶上海期货价格走势图 图 32：长三角丁苯橡胶价格走势图 

图 33：长三角丁腈橡胶价格走势图 图 34：长三角氯丁橡胶价格走势图 
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 图 35：长三角顺丁橡胶价格走势图 

 

数据来源：化工在线 国联证券研究所 

六、农药化肥 

农化：化肥价格保持稳定  

本周农化产品的价格基本保持稳定。目前尿素价格呈现南升北降的

格局，尿素的主流价格约为 1970～2000 元/吨，北方的干旱推迟用肥的

时间，而且尿素的价格相比于去年仍较高，因此尿素的价格基本保持稳

定。钾肥的价格小幅上涨，上涨了 1.38%。 

图 36：长三角市场草甘膦价格走势图 图 37：长三角市场尿素价格走势图 
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图 38：长三角市场钾肥价格走势图 图 39：长三角市场磷肥价格走势图 

数据来源：化工在线 国联证券研究所 

七、化纤 

化纤：聚酯切片价格震荡上行 

本周锦纶价格继续上涨，PA6 切片价格上涨了 0.33%，PA66 切片的

价格上涨了 2.09%，PET 的价格上涨了 1.49%。 

聚酯切片价格保持上涨主要来源于上游原材料价格高位运行，PX 和

PTA 的价格均保持高位运行，同时原油价格突破 95 美元价格，处于高位

运行的格局，因此预计聚酯切片的价格将会震荡上行。 

图 40：长三角PA6 切片常纺级价格走势图 图 41：长三角PA66 切片长丝级价格走势图 
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 图 42：长三角市场PET切片价格走势图 

 

数据来源：化工在线 国联证券研究所 

 

 



                                                                                14 
 

 

无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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