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最近 52 周走势： 

乐视网笑傲江湖，关注板块年报超预期和高送转 行业产业 
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一周市场回顾： 

传媒板块一改前几周颓势，在上周周中中视传媒的带领下大幅反

弹，周涨幅为 1.10%，而沪深 300 则同期跌了 0.44%，而我们上周推荐

的乐视网则第四次占据板块周涨幅第一的宝座，但同时值得注意的是，

上周我们提到的省广股份却遭遇了大跌，对于一向风格比较稳健的省广

来说，实属罕见。另外，上周板块涨幅前三位分别为乐视网、广电信息

和广电网络，涨幅分别为 13.87%、8.49%和 3.97%；而跌幅前三位的则

是汉王科技、省广股份和天威视讯，跌幅分别为 4.37%、4.07%和 2.62%。

 

本周市场展望： 

下周传媒板块的看点仍然是围绕两条主线：年报行情和高送转行

情，而年报行情我们仍然看好之前公布的财务数据相对较少的*ST 鑫新

（600373）和北巴传媒（600386），而另外一条主线则是高送转行情，

重点是关注那些具有高送转潜质的个股，包括我们之前一直提及的乐视

网（300104）和华策影视（300133），以及天舟文化（300148）。 
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一周市场回顾 

传媒板块一改前几周颓势，在上周周中中视传媒的带领下大幅反弹，周

涨幅为 1.10%，而沪深 300 则同期跌了 0.44%，而我们上周推荐的乐视网则

第四次占据板块周涨幅第一的宝座，但同时值得注意的是，上周我们提到的

省广股份却遭遇了大跌，对于一向风格比较稳健的省广来说，实属罕见。另

外，上周板块涨幅前三位分别为乐视网、广电信息和广电网络，涨幅分别为

13.87%、8.49%和 3.97%；而跌幅前三位的则是汉王科技、省广股份和天威视

讯，跌幅分别为 4.37%、4.07%和 2.62%。 

 

传媒板块上周的最大焦点就是板块各家公司公布的年报和业绩快报，其

中首先公布年报的博瑞传播，营业收入为 11.62 亿元，同比增长 25.98%，净

利润为 3.17 亿元，同比增长 20.76%，业绩略低于预期，主要是新媒体发展

低于预期。另外，在公布的业绩快报中，大多符合预期，但汉王科技和蓝色

光标的业绩低于预期，汉王科技主要是由于公司的发展战略仍然处于模糊状

态，而蓝色光标低于预期主要是由于其并购重组的步伐有所放缓。 

 

图 1：文化传媒指数与沪深 300 对比 
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本周市场展望： 

下周传媒板块的看点仍然是围绕两条主线：年报行情和高送转行情，而

年报行情我们仍然看好之前公布的财务数据相对较少的*ST 鑫新（600373）

和北巴传媒（600386），而另外一条主线则是高送转行情，重点是关注那些具

有高送转潜质的个股，包括我们之前一直提及的乐视网（300104）和华策影

视（300133），以及天舟文化（300148）。 

 

 

 

上周行业动态： 

报刊出版： 

1、《经济学人》成英国销量最佳杂志           （来源：凤凰网传媒）          

2011-2-22 

 据英国《传媒周刊》网站报道，针对各大消费类杂志发行商的表现，

发行审计局 2011 年 2 月公布了从 2010 年 7 月至 12 月的发行量统计数字，

称《经济学人》杂志在 2010 年下半年英国消费杂志市场表现杰出，发行量

同比增长 11%，首次突破 200,000 大关 
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图 2：《经济学人》值得借鉴 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

当很多杂志面对不断下滑的销量而愁眉苦脸时，英国的《经济学人》却

交上了一份漂亮的成绩单：仅以 2010 年 7 月到 9 月统计，其发行量已经达到

21 万份，同比增长 11.1%。 

究其《经济学人》成功的原因，其中一个很重要的原因就是其始终围绕

那些“对知识有好奇的人”，而不是一味针对那些高端商务人士。实际上，在

世界日益扁平化的趋势下，即使是一个工厂工人，他也对这个世界发生的一

切充满了好奇，他们需要精英人士的观点，而《经济学人》恰恰抓住了这一

点，从而使其销量上不断上升。 

精英办杂志，平民渴望精英的观点，渴望了解世界的动态，这点对于我

们国内的很多杂志主编无疑是一种启示。 

 

 

 

广电行业： 

1、奥斯卡最佳影片前瞻                       （来源：中国新闻网） 

                                                     2011-2-25 
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第 83 届奥斯卡金像奖颁奖典礼将于当地时间 2011 年 2 月 27 日在好莱

坞柯达剧院举行。颁奖典礼将由当红影星詹姆斯·弗兰科和安妮·海瑟威联袂

主持。两部根据真人真事改编的传记片《社交网络》与《王者之声》的对决

是本届奥斯卡最大的悬念。在这场新锐与传统的较量中，谁将是最后的“王

者”？ 

 

图 3：《王的演讲》冲击奥斯卡 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

今年的奥斯卡竞争程度之激烈不禁让人想到当年的《阿甘正传》和《肖

申克的救赎》的奥斯卡经典之战，虽然当时最终结果是以《阿甘正传》更符

合美国的“主旋律”从而取得压倒性的胜利告终，但也不禁让人为《肖申克

的救赎》感慨既生瑜，何生亮。 

此次奥斯卡再次掀起双雄对决，《社交网络》以现在大热的 Facebook 的

创始人扎克伯格为原型，其塑造的主人公形象固然有其充满想象力的一面，

但其缺点也是一览无遗，而更为令人称赞的是其拍摄手法的创新，无论是台

词，还是蒙太奇的娴熟运用，确实颇具创新意识。 

但无奈的是，其遇到的《王的演讲》更是十年难遇的好片，不仅故事情

节让人动容，其演员的出色发挥更是让人拍案叫绝，而其连夺制片人协会，

导演协会，演员协会三个大奖，夺冠态势势不可挡。 

两强相遇，勇者胜！ 
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互联网： 

1、优酷获网络电视服务授权                    （来源：凤凰网科技） 

2011-2-25 

据国外媒体报道，优酷网近日获广电总局最新网络电视服务授权，允许

其将网站视频服务扩展到直播、视频搜索以及原创内容的制作及发行领域。 

             

图 4：《老男孩》奠定优酷网络视频老大位置 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

优酷不愧为中国网络视频行业的老大哥，其不仅成功的在美国上市，并

且相对于老对手土豆网，其市场占有率稳步上升，更为难得的是，其跟中影

合作的青年导演拍摄项目，特别是《老男孩》获得了空前的成功，种种成绩，

不得不让人对优酷稳步推进的战略思路佩服不已。 

当然，优酷也有其自身的烦恼，迟迟无法盈利就是现在最大的困扰，尽

管对外宣称，其现在主要还是追求市场份额，但问题是其现有的商业模式并

不能支撑其未来稳定的盈利，并且，随着相关盗版版权打击力度加大，而乐

视网、CNTV 的快速崛起，确实让优酷也高兴不起来。 

但优酷有先发优势，有大量的人才，有优秀的管理者古永锵，而这就是

优酷未来面对种种难题时最大的自信。 
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综合： 

1、电影要繁荣须破解千院一片                       （来源：光明日报）          

2011-2-25 

当《让子弹飞》、《非诚勿扰 2》在大演的时候,想让中小成本的电影也跻

身影院,照目前的院线制度,是不可能的;大片红火,吃定“一片”,这就是“一片

制”。而中小电影拿到院线,只要票房“一天不行”,就撤掉了,此谓“一日游”。 

 

图 5：中国何时出现《杯酒人生》这样的电影 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

2010 年，中国一共生产制作了 526 部电影，而真正能走上大屏幕的不过

才 100 部，而这 100 部中还包含了很多刚放映一天就因为票房不佳而被惨遭

拿下的电影。 

确实，对于中国电影业来说，2010 年电影票房突破 100 亿元是一件非常

了不起的事情，但事实上，这 100 亿元，却是《阿凡达》、《唐山大地震》、《让

囧子弹飞》这些大片所主要提供，而如果说前几年还有像《人在 途》和《疯

狂的石头》这样的低成本高票房的电影,这一两年则几乎绝迹,大家都一窝蜂的

追求大制作,大导演,大明星,似乎这才是保证电影票房高的不二法则。 

建议中国的电影同行去看看美国很早前拍的《杯酒人生》，中国现在很多

电影仍然走的是之前香港“打打闹闹”的风格，缺乏反省和思考的小成本电

影，也许这才是中国电影的“第二春”。 
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