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 据 21 世纪经济报道，银监会上报的有关银行监管指标的报告已

经获得了国务院层面的批复，资本充足率方面，最新批复的方案

对核心一级资本、一级资本和总资本的最低要求分别调整为 5%、

6%和 8%，较原方案拟定的 6%、8%和 10%下调了 1-2 个百分点；

拨备率方面，对银行业利润影响颇大的拨备/贷款一值由原方案

的 2.5%调整为“原则上不低于 2.5%”。正常条件下最低总资本充

足率，系统性重要银行为 11.5%，非系统重要性银行为 10.5%。 

 这一消息出台有利于缓和市场担忧的银行再融资问题。2010 年 9

月份达成一致的巴塞尔协议Ⅲ大幅提高了对银行监管指标的规

定。市场对于国内银行业监管指标更趋严格的预期强烈，认为大

部分银行需要通过大额融资来解决资本充足和业务拓展的问题。

该消息的出台，有利于缓和这一担忧。 

 资本充足率的监管标准大幅降低，兴业、光大、北京、宁波、南

京指标表现较好。2010 年年末商业银行整体加权平均资本充足

率 12.2%，比年初上升 0.8 个百分点；加权平均核心资本充足率

为 10.1%，比年初上升 0.9 个百分点。截至 2010 年末，281 家商

业银行的资本充足率水平全部超过 8%，这说明所有银行符合批

复方案中的最低资本要求，但是对于一般情况的 11.5%或 10.5%，

部分银行仍然面临融资压力。事实上在此前，民生银行公布融资

方案时组织的分析师会议上透露监管指标将可能调整为：系统性

重要银行和非系统性重要银行的核心资本充足率分别为 12%和

8.5%，总资本充足率达 14%和 10.5%。而这一指标将使国内大部

分商业银行都面临资本困境。此次的放松给予银行业较为宽松的

发展空间。根据最近的财报披露的数据，兴业银行、光大银行和

北京银行的两项资本充足率情况还存有空间，宁波银行、南京银

行的核心资本充足率也较高。为长期符合监管要求，上述银行的

资本需求将相对缓和。 

 拨备/贷款要求对银行业整体的利润形成挤压，光大、南京、华

夏银行影响相对较小。从上市券商的 3 季度数据推断，全行业拨

备/贷款比率很可能低于此次原则性规定的 2.5%。在上市银行中，

拨备/贷款超过 2.5%的仅农业银行一家。按照最近财报的数据，

上市银行如提取规定拨备，则需增加拨备 842.5 亿元。对净利润

形成挤压，在中小银行中，这一拨备比率提高对净利润影响较小

的是光大银行、南京银行和华夏银行。华夏银行因资本充足率指

标不理想，因此不做重点推荐。 
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 行业融资已经启动。近期民生银行和光大银行分别公布了融资计

划，民生银行融资额为 210 亿左右，光大银行拟在 H 股融资不超

过 120 亿股。行业融资还将继续。但是由于此次的放宽，融资额

度可能较预期更小，部分银行融资方案可能推迟出台。 

 投资建议：行业融资仍是市场敏感话题，在这一阶段仍然维持对

行业的“中性”评级，并建议实时关注行业正式监管指标的出台

维持对行业将会同步大市实现上涨的观点。基于资本充足率和拨

备两方面的指标影响的分析，维持 2011 年度策略的观点，建议

重点关注中小银行中的光大银行（601818）、兴业银行（601166）、

宁波银行（002142）、南京银行（601009）、北京银行（601169）。

给予上述银行“增持”评级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 1 上市券商最近财报资本充足率情况 

  资本充足率(%) 核心资本充足率(%) 数据来源 

工商银行（601398） 11.6 9.3 2010 三季报 

建设银行（601939） 11.6 9.3 2010 三季报 

农业银行（601288） 11.4 9.8 2010 三季报 

中国银行（601988） 11.7 9.4 2010 三季报 

交通银行（601328） 12.5 9.5 2010 三季报 

招商银行（600036） 11.5 8.0 2010 三季报 

中信银行（601998） 11.7 8.8 2010 三季报 

浦发银行（600000） 10.2 7.1 2010 三季报 

民生银行（600016） 10.8 8.3 2011 中报 

兴业银行（601166） 12.0 9.3 2010 中报 

光大银行（601818） 11.9 9.0 2010 三季报 

深发展 A（000001） 10.19 7.1 2010 年报 

宁波银行（002142） 10.9 9.2 2010 中报 

南京银行（601009） 10.5 9.5 2010 中报 

华夏银行（600015） 10.6 6.5 2010 三季报 

北京银行（601169） 12.5 10.8 2010 三季报 

数据来源：wind，金元证券研究所 
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图表 2 最近财报拨备情况一览表 

  拨备覆盖率(%) 拨备/贷款 需增拨备（亿） 对当期净利润影响的比例 

工商银行（601398） 210.16 2.42% 51.30 3.02% 

建设银行（601939） 213.48 2.49% 5.47 0.37% 

农业银行（601288） 159.7 3.32% 
 

0.00% 

中国银行（601988） 198.93 2.19% 172.44 16.32% 

交通银行（601328） 167.95 2.05% 97.25 24.69% 

招商银行（600036） 304.02 1.91% 81.27 29.61% 

中信银行（601998） 176.13 1.43% 128.85 56.21% 

浦发银行（600000） 307.78 1.85% 70.10 35.43% 

民生银行（600016） 259.4 1.93% 56.23 32.43% 

兴业银行（601166） 287.06 1.39% 92.02 50.77% 

光大银行（601818） 265.49 2.31% 13.81 10.30% 

深发展 A（000001） 271.5 1.58% 37.60 44.87% 

宁波银行（002142） 197.2 1.31% 11.41 45.56% 

南京银行（601009） 222.71 2.18% 2.57 10.54% 

华夏银行（600015） 194.12 2.49% 0.29 0.72% 

北京银行（601169） 265.7 1.96% 17.25 21.76% 

注：华夏银行 3 季度数据不全，采用中报数据测算。对当期净利润影响的比例是指，考虑所得税影响之后的

需多提的拨备在 3 季度（华夏银行是上半年、深发展是对全年）累计净利润的占比。这是一个测算数据，用

以表明拨备新规带来的影响程度。 

数据来源：wind，金元证券研究所 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%；。 
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