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国务院推进种业发展意见点评  
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 《意见》出台的背景是目前的旱灾、粮食安全及通胀趋势 

 种子行业整合将加快，最有益于育繁推一体化的行业龙头 

 种子公司未来几年处黄金发展期，年内主要是脉冲性投资机会 Email： hujianjun@hysec.com 

 

市场表现 

 
报告摘要： 

 意见主要内容。中央政府网站消息，国务院总理温家宝 22 日主持召

开国务院常务会议，讨论通过《关于加快推进现代农作物种业发展的

意见》。会议指出，在新形势下加快发展现代农作物种业，对于促进

农业长期稳定发展，保障国家粮食安全，具有重要意义。必须坚持自

主创新，改革体制机制，完善法律法规，整合农作物种业资源，加大

政策扶持和投入力度，快速提升我国农作物种业科技创新能力、企业

竞争能力、供种保障能力和市场监管能力，构建以产业为主导、企业

为主体、基地为依托、产学研相结合、育繁推一体化的现代农作物种

业体系。力争到 2020 年，培育一批具有重大应用前景和自主知识产

权的突破性优良品种，建设一批标准化、规模化、集约化、机械化的

优势种子生产基地，打造一批育种能力强、生产加工技术先进、市场

营销网络健全、技术服务到位的现代农作物种业集团，全面提升我国

农作物种业发展水平。 

 《意见》主要看点。自主创新、整合种业资源、加大政策扶持和投入

力度，培育优良品种、建设优势种子基地、打造现代种业集团。 

 《意见》同农业部 10 年底征求意见的种子新规一脉相承。农业部 10
年 12 月 13 日就《农作物种子生产经营许可管理办法》公开征求意见，

主要是三方面的内容：通过资本金限制提高进入门槛；通过固定资产

占比提高退出门槛；着力支持发展科研实力强、有核心竞争力的育繁

推一体化大型种子公司。从操作层面看，估计种子新规的出台将很快。

 影响及行业看法。种业的发展提高到国家层面，将加快国内种业的整

合力度，我们估计国家会从投入、门槛、资源分配等方面进一步出台

扶持种业做大做强的相关政策，最有益于育繁推一体化的行业龙头公

司如登海、隆平、敦煌、丰乐、德农等。由于劳动力成本提升、气候

等原因，国内粮食价格稳步上涨的趋势已经形成，种子行业正经历黄

金发展期。我们认为，登海、隆平等行业龙头未来数年有望脱颖而出。

就年内投资机会看，由于静态估值水平较高，年内种业机会将主要是

脉冲性的。 

586

686

786

886

986

1086

1186

10
-0

2

10
-0

3

10
-0

4

10
-0

5

10
-0

6

10
-0

7

10
-0

8

10
-0

9

10
-1

0

10
-1

1

10
-1

2

11
-0

1

11
-0

2

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

成交金额 农林牧渔指数 上证综合指数

 

行业数据 

股票家数（家） 46 

总市值（亿元） 2816 

流通市值（亿元） 1833 

56 预测市盈率（整体法）

Beta算术平均（近100周） 0.97 

 
相关研究 
行业研究：高库存及减产预期将使小麦

价格年内温和上行 
 
登海种业：关注登海 605 的推广及先玉

335 的扩张 
 
丰乐种业：农化瓶颈打开 鲁单 818 前

景乐观 
 
隆平高科：长期趋势向好 短期估值承

压 
 
壹桥苗业：短期估值高 长期盈利强 
 
国联水产：关注种苗及向快速消费品的

战略转型  
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 
股票投资评级 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 行业投资评级 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，本公司概不负责。  

本公司所隶属机构及关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能争取为这些公

司提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。 
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