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[table_main] 方正行业研究类模板 
事件：2011 年 2 月 18 日，《重金属污染综合防治“十二五”规划》已被

国务院正式批复。《规划》要求：到 2015 年，重点区域铅、汞、铬、镉和

类金属砷等重金属污染物的排放，比 2007 年削减 15%；非重点区域的重

点重金属污染排放量不超过 2007 年的水平。 

点评： 

成为第一个“十二五”国家规划 

该规划自 2010 年 7 月提出到近日得到国务院批复，成为第一个“十二

五”国家规划。《规划》研究提出涉及铅、汞、镉、铬、砷等重金属污染

防治技术标准、政策措施和管理规定，制定涉及含砷、铅、汞、铬、镉等

重金属的“高污染、高环境风险”产品名录，全面排查整治重金属排污企

业，优化涉重金属产业结构，完善重金属污染防治体系、事故应急体系及

环境与健康风险评估体系等三大监管体系，为有效控制重金属污染奠定坚

实基础。 

重点防控对象明晰 监管力度严厉 

《规划》重点防控的的重金属污染物分为两类：第一类：铅、汞、镉、

铬、砷；第二类：铊、锰、铋、镍、锌、锡、铜、钼等。5 大重点防控行

业为：有色金属矿（含伴生矿）采选业、有色金属冶炼业、含铅蓄电池业、

皮革及其制品业、化学原料及化学制品制造业。重点防控企业有 4452 家，

但名单未予公布。 

环保部表示，重金属污染防治将是 2011 年九部门环保专项行动的重点，

将对重点防控行业和企业实行多方面的有效监控。《规划》对重点区域、

重点行业、重点企业制定了严厉的整治措施。 

对行业及公司的影响 

我们认为作为国家第一个十二五规划的出台，足可见国家对重金属污

染的重视程度，其影响将主要集中在以下三方面：由于非法开采、冶炼一

般采用的是牺牲环保以节约成本，《规划》的出台将从各个监管方面有效

抑制非法开采、冶炼等，必将规划有色金属尤其是小金属的生产；建议关

注锡业股份（000960）、吉恩镍业（600432）。二是部分地方企业的落后冶

炼产能在一定程度上得到地方政府的支持，由于其回收、环保在一个相对

宽松的政策下，使得其开采成本、冶炼成本在一定程度上具备竞争力。《规

划》的出台将加大监管力度，会有效抑制不达标的开采、冶炼产能的释放，

集中在铅锌、铜、铝等部分生产企业，对铅锌、铜、铝行业利好，建议重

点关注株冶集团（600961）、江西铜业（600362）。三是，国内冶炼技术相

对的落后，开采的无序，《规划》的出台必将会加大对现有先进开采、冶

炼技术的支持力度，预计会有先进开采、冶炼技术企业兼并吸收落后产能、
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重要数据 

[table_important] 上市公司总家数 72 

总股本(亿股) 712.42 

销售收入(亿元) 4164.57 

利润总额(亿元) 236.89 

行业平均 PE 85.07 

平均股价(元) 19.25 

 

[table_industryTrend] 
有色金属行业相对指数表现 
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[table_relate] 1《方正证券－有色金属行业数据周报

-2011 年 02月 11 日》2011.02.13 

2《方正证券－有色金属行业数据周报
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[table_page] 有色金属重大行业事件点评报告 
 

甚至涌现出一批专业提供防治金属污染的技术企业，建议关注格林美

（002340）、贵研铂业（600459）、株冶集团（600961）、云南锗业（002428）。 

 

 

 

 

 
 

  



 

研究源于数据        3         研究创造价值 

 

[table_page1] 有色金属重大行业事件点评报告 
 

 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，保证报告所采用的数据和信息均来自公开合规渠道，分

析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三
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