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太阳能行业点评：近期多晶硅价格大幅上扬，行业景气度提升 

电力设备新能源行业研究小组  

         

           

联系人：韩守晖  hansh@tebon.com.cn  8621-68761616-8511 

 

 

 多晶硅现货突破 110 美元 

伴随国际油价的上涨，替代能源价格水平亦水涨船高。目前多晶硅现货价格突破 110 美元，部分厂家

出厂价格最高已达到每公斤 114 美元。 

我们认为造成目前多晶硅价格大幅上涨的原因主要包括：1、补贴下调的影响低于市场预期。去年欧洲

各国相继出台光伏补贴削减政策后，市场曾今一度对 2011 年光伏市场需求产生担忧。但实际情况是，在德

国等国家出台光伏补贴削减政策后，光伏需求并未出现大幅下降，光伏补贴下调的负面影响低于市场预期。

2、今年 1 月份出台的《多晶硅行业准入条件》大幅提高了多晶硅行业的进入门槛，预计未来多晶硅产能增

速可能低于预期，产能的增加将长期滞后于市场需求的增长。 

我们认为，太阳能行业的高景气度可能会维持较长一段时间。因为考虑到欧洲很多国家光伏补贴政策

调整短期内已经兑现，在新的光伏补贴价格下调前，第二季度很可能迎来新一轮的抢装潮。同时，意大利

光伏系统投资回报率继续维持较高水平，美国和日本市场也有望稳定增长。因此，我们认为未来光伏市场

需求很可能加速回暖 

 

建议关注： 

海通集团——推荐理由：估值优势明显，公司产业链长，盈利能力强于同行 

         乐山电力、江苏阳光、鄂尔多斯、南玻 A——推荐理由：受益多晶硅价格上涨 

 

风险提示：太阳能行业复苏低于预期，相关国家出台不利于行业发展的政策，宏观系统性风险。 

                                                                   电力设备新能源行业 

                                                                   （2011/2/22） 
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投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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