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深圳"IPTV"集成播控分平台与中央播控平台对接点评         中性（维持）

传媒/有线网络子行业       
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事件描述： 

2011年2月21日，据中国之声报道，深圳已经完成了IPTV集成播控分平台的建设，并顺利实现与中央播控平

台的对接。深圳分平台与中央平台对接完成后，两级平台实现了节目内容统一集成和播出控制、电子节目指

南管理、用户管理等主要业务功能。总平台的内容可以传输到深圳，深圳再把地方的内容整合进去，共同传

输给用户。分平台与中央平台对接完成后，接下来将是与电信运营商传输系统的对接，与传输系统对接完成

后即可为用户提供IPTV节目。 

评论： 

1. 深圳地区有线运营商受影响有限。IPTV主要是指通过电信网络传输视频的一种业务形态。此次深圳IPTV

集成播控平台的建设完成以及与中央平台的顺利对接，为深圳地区IPTV业务的开展打下了基础。但是对

当地的有线运营商天威视讯来说，则意味着在视频传输领域增加了一个竞争对手。天威视讯是深圳地区

的有线网络运营商，拥有用户约109万户，网络的数字化率已达到100%，由于网络数字化改造完成较早，

其增值业务的开展处于全国前列。我们认为目前IPTV的开展对天威视讯的影响有限，主要是基于以下几

点：1）与有线数字电视相比，IPTV提供的功能较多，在互动性上具有优势，但受带宽限制，IPTV的播放

效果和视频流畅度明显不如数字电视；2）从内容上来看，数字电视的内容较IPTV更加丰富，频道更多；

3）从资费上来看，两者在基本频道的资费上相差无几，仅在增值业务方面率有差异：数字电视的付费频

道一般在每个付费频道10-15元/月的水平，而IPTV主要是采取点播的方式，点播价格在每部电影2元左右

的水平；3）从IPTV开展最好的上海地区的经验来看，用户对有线电视的粘性较高，即使订购IPTV服务也

不会取消有线电视，对IPTV感兴趣的用户通常是采取两者都订购的方式。因此，我们认为IPTV业务在深

圳地区的开展对天威视讯的影响有限。 

2. IPTV牌照与集成播控权掌握在广电手中，电信运营商在政策上处于劣势。目前广电总局采用颁发运营牌

照的方式对IPTV进行管理。由于电信运营商没有一家获得运营牌照，电信运营商只能通过与拥有牌照的

广电企业合作的方式开展IPTV业务。运营牌照极大的制约着IPTV的发展。此外，为确保节目内容和舆论

的可管可控，IPTV集成平台由广电系统负责建设，这意味着电信运营商不仅在内容上要与广电企业合作，

即使取得了内容制作权，仍需经过广电企业的审查才能实现播出，电信运营商在视频传输业务中仅能起

到渠道的作用。总体来看，电信企业在政策层面不占优势。 

3. 有线运营商短期业绩难有改善，重点关注网络整合与政府补贴。现阶段，有线运营商的工作重点在于网

络整合以及网络的数字化、双向化改造，因而资本支出压力巨大。按照广电总局对网络改造的阶段性目

标，我们测算得出近两年全国广电网络改造的资本支出每年将接近200亿元。同时，前期赠送机顶盒的折
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旧摊销压力以及高额的增值业务推广费用，使得有线运营商短期业绩很难有较大改善。根据有线运营商这一阶段

的工作重点，我们建议关注网络整合与政府补贴。由于一级市场的用户价值同二级市场存在价差，网络整合将会

极大的提升公司的价值。建议重点关注有望整合关外用户，迅速提升用户规模的天威视讯。此外，地方政府的补

贴对现阶段处于困难时期的有线运营商至关重要，建议关注政府补贴力度较大的歌华有线。 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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