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传媒行业周报 

最近 52 周走势： 

板块反弹乏力，关注板块高送配预期个股 行业产业 

传媒行业 
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一周市场回顾： 

传媒板块上周已经迎来反弹，但反弹趋势在这一周有所压抑，本周

传媒板块上涨 1.46%，而沪深 300 指数同期上涨 2.91%，主要原因还是

市场上普遍对于板块的高估值存在一定的质疑。而我们上周推荐的粤传

媒和武汉塑料分居板块涨幅第一和第二位。而上周板块上涨幅度最大的

三只股票分别为粤传媒、武汉塑料和蓝色光标，分别上涨了 6.06%、6.05%

和 5.65%，而板块跌幅最大的三只股票分别为广电信息、皖新传媒和*ST

传媒，跌幅分别为 7.24%、3.47%和 1.44%。 

 

本周市场展望： 

由于整个板块的热点和政策支持力度不够，所以板块近期走势仍将

弱于大盘。板块最近的看点应该是跟整个市场的环境一致，重点关注那

些有高送配预期的股票，比如乐视网（300104）、省广股份（002400）

和华策影视（300133），同时也可以关注一些前期跌幅较大的传媒个股，

北巴传媒（600386）和*ST 鑫新（600373）。 
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一周市场回顾 

传媒板块上周已经迎来反弹，但反弹趋势在这一周有所压抑，本周传媒

板块上涨 1.46%，而沪深 300 指数同期上涨 2.91%，主要原因还是市场上普

遍对于板块的高估值存在一定的质疑。而我们上周推荐的粤传媒和武汉塑料

分居板块涨幅第一和第二位。而上周板块上涨幅度最大的三只股票分别为粤

传媒、武汉塑料和蓝色光标，分别上涨了 6.06%、6.05%和 5.65%，而板块跌

幅最大的三只股票分别为广电信息、皖新传媒和*ST传媒，跌幅分别为 7.24%、

3.47%和 1.44%。 

 

传媒板块上周的最大焦点就是华谊兄弟，其在澄清公告中说明，其与上

海嘉定工业区开发集团合作设立合资公司，合资公司负责开发经营“华谊兄

弟文化城”，其中华谊兄弟出资 4000 万，占合资公司注册资本的 40%。 

而华谊兄弟投资建立文化城的项目也符合公司构建“中国首屈一指的影

视娱乐传媒集团”的总体发展目标，同时公司在公告中说明，“华谊兄弟文

化城”规划占地约 1000 亩，而整个文化城计划打造达数十亿元资金的规模。 

 

图 1：文化传媒指数与沪深 300 对比 
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本周市场展望： 

由于整个板块的热点和政策支持力度不够，所以板块近期走势仍将弱于

大盘。板块最近的看点应该是跟整个市场的环境一致，重点关注那些有高送

配预期的股票，比如乐视网（300104）、省广股份（002400）和华策影视

（300133），同时也可以关注一些前期跌幅较大的传媒个股，北巴传媒

（600386）和*ST 鑫新（600373）。 

 

 

 

上周行业动态： 

报刊出版： 

1、《财经》主编何力将离职办新杂志            （来源：凤凰网传媒）          

2011-2-14 

资深财经媒体人、《财经》杂志主编何力今日在微博中透露，正在筹办

一本杂志并广泛招聘人员；凤凰网传媒随即连线何力，何力确认其将离开《财

经》，创办新杂志。 
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图 2：《财经》何去何从？ 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

《财经》曾经何其风光，但谁料到胡舒立的离开，《财经》的江湖地位便

一落千丈，很快就被《第一财经周刊》所超越。而现在，随着何力的离去，《财

经》何去何从。 

很明显，《财经》之所以受到业界的追捧和推崇，最主要原因就是其对商

业领域的丑恶现象的毫不留情的揭露，而这种不怕得罪谁和刨根问底的新闻

从业态度，确实在整个财经杂志中罕见，并且凭借胡舒立独特的个人魅力，《财

经》曾经被业界推崇为财经媒体中的至尊王者。 

但成也萧何，败也萧何。当《财经》杂志变得畏畏缩缩，瞻前顾后，而

当其他财经杂志甚至一些纸质媒体，包括《经济观察报》和《每日经济新闻》

变得频频“直抒胸臆”，对此，胡舒立选择了离开，何力也只能离开。 

 

 

 

广电行业： 

1、2011 年电视剧创作当代题材仍然走强          （来源：中新网） 

                                                     2011-2-18 
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开年以来，虽然电视剧创作遭遇演员片酬等诸多行业难题，但是，由于

电视剧的市场需求和相对市场化态势，仍然吸引了不少投资，有不少制作单

位开年制定拍摄计划。从现有数据看，今年电视剧题材创作的方向，仍然以

当代题材为主，古代题材正剧正在减少，而更有可看性的古代传奇题材有所

增加。 

 

图 3：《黎明之前》让当代题材继续热火 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

应该说随着《潜伏》和《黎明之前》的异常火爆，再看最近广电总局公

布的 2011 年电视剧拍摄制作备案申报公示的 71 部电视剧中，当代题材一共

25 部，占去了公示总数的 43.1%，而古代题材的正逐步减少，占比不到两成，

而古代传奇题材的数量则快速上升。 

如果说现代题材的电视剧增加不出人所料的话，那么古代传奇题材的快

速增加则有点出乎大家的意料。 

由于近几年大家对于宫廷戏的普遍“审美疲劳”，所以涉及到将王帝相的

电视剧很难大热，但令人惊讶的是，《大宋提刑官》和《神探狄仁杰》却是异

常火爆，口碑极佳。而这也带动了整个古代传奇题材的火爆。但令人深思的

是，这类电视剧往往对剧本要求极高，所以盲目追上，风险不小。 
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互联网： 

1、情人节网购礼物交易额过亿                     （来源：通信信息报） 

2011-2-18 

2.14，本是西方的传统节日。但近年来，国内过节气氛也日益浓厚，情

人节成了情侣间相互表达情意的日子。于是，情侣间的相互送礼成了一种时

尚，鲜花，巧克力，戒指，首饰等等。自然，商家也不会放过这样一个良好

时机。网购已经成为一种时尚和生活方式，越来越受到人们的推崇。 

             

图 4：网购让情人节充满新意 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

今年的情人节，着实让很多商家很郁闷，原本料想借助情人节猛赚一笔，

但事后才发现，这笔钱可都让网络商家给赚去了。 

毫无疑问，相比于传统商家，网络购物具备款式新，价格便宜，送货上

门等诸多优势，所以在这些优势面前，传统商家的优势几乎不值一提。 

但另一方面，我们也应该看到，相比于 B2C 市场出现的当当网和京东

商城这些巨头，其中当当网已经上市，而京东商城也是颇受资本市场的青睐，

应该说，整个 B2C 市场的盈利模式已然清晰和得到消费者和厂家的信任。 

但反观 C2C 市场，确实存在着很多欺诈的现象，并且 C2C 巨头淘宝不

仅面临着盈利的巨大压力，同时百度，腾讯等也在虎视眈眈。 

网购市场空间很大，但却不可盲目乐观。 
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综合： 

1、电视台出击视频行业                       （来源：21 世纪经济报道）          

2011-2-18 

视频网站是春节期间为数不多的流量上涨的行业网站。仅从元宵之前各

类视频网站密集推出节目的频率来看，互联网上的视频战争正逐步白热化。

这令张若波的看法显得格外醒目，他说：“互联网上面没有太大的竞争前景

了”。 

 

图 5：芒果 TV 路在何方 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

确实，相比于乐视网的上亿资金购买版权，优酷的自制剧，搜狐组织的

反盗版联盟，广电系的视频网站，除了 CNTV 在世界杯的时候着实火了一把，

而对于像 CNTV、百视通和芒果 TV 这些依附于强大的广电资源，并且互联

网电视牌照、IPTV 牌照、手机电视牌照一应俱全的广电系视频网站，此刻的

默默无闻确实不应该。 

这些广电系视频网站的难处也不是不可以理解，毕竟对于这些视频网站

来说，指望其投入上亿资金去拼市场和竞争对手，而不求快速的回报，确实

不太实际，同时其引进资金也远比那些民营视频网站困那得多。 

更应该看到，表面上像芒果 TV 这样的视频网站背后有湖南卫视这样的

强大内容资源提供商，但殊不知，湖南卫视和其他省市竞争的如此激烈，指

望其他省市把内容资源便宜相售，难上加难。 
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