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分析师申明 

本人，颜彪，在此申明，本报告所表述

的所有观点准确反映了本人对上述行

业、公司或其证券的看法。此外，本人

薪酬的任何部分不曾与，不与，也将不

会与本报告中的具体推荐意见或观点直

接或间接相关。  

 风电发展速度趋缓。随着亚洲市场（中国和印度）、北美市场（美

国和加拿大）风电的快速发展，欧盟的市场地位迅速下降。截止

到 2010 年底，欧盟新增风电装机和累计风电装机分别占全球的

25.96%和 43.36%，均达到历史新低。2010 年欧盟新增风电装机

9,295MW，同比下降 11.36%。我们认为风电新增装机下滑的主要原

因是风电投资商对经济发展的担心以及对风电并网能力的担忧。 

 德、西依然是主力，法、英、意奋起直追。截止 2010 年底，德国

和西班牙累计风电装机合计占欧盟比为 56.82%，新增装机占欧盟

的 32.37%，仍然是欧盟风电发展的主力。但法国、意大利和英国

异军突起，2010 年三家新增装机合计占欧盟市场份额的 32.23%，

与德、西基本持平。 

 海上风电成为亮点。2010 年欧洲新增海上风电并网容量达 883MW

（占欧盟新增风电装机的 9.5%），同比增长 51.72%；累计安装海

上风机 1136 台，合计并网容量为 2,964MW，同比增长 24.43%。从

海上风电累计市场份额看，英国保持领先地位，而丹麦、德国和

比利时的海上风电在 2010 年均有大幅增长。根据欧洲风能协会的

预计：到 2011 年将新增海上风电并网容量 1000MW-1500MW，2015

年海上风电装机容量将达到 8000 万 KW。 

 可再生能源发展迅速，风电发展仍有保障。2010 年，欧盟新增可

再生能源装机为 22.7GW，同比增长 31.2%，占欧盟新增电力装机

的 41%，而 1995 年该比例为 14%。在可再生能源电力装机中，风

电贡献突出：2010 年风电新增装机占欧盟新增电力装机比例为

16.8%；2010 年风电累计装机占欧盟整个电力装机比例为 9.6%。

2010 年风电占欧盟整个电力消费比例为 5.3%，而根据欧盟制定的

2020 年能源行动计划，风电占整个欧盟电力消费的比例达到 14%，

因此，未来 10 年欧洲风电的发展仍将获得政策上的保障。 

 总结：从宏观环境看，后金融危机时代，经济复苏明显，融资渠

道逐渐顺畅，风电投资力度加大，欧洲风电将重回稳步发展的轨

道；从政策导向看，欧洲为了不失去其在风电领域的领导权，将

继续加大对风电发展的支持力度，从 2010 年风电占 5.3%的消费贡

献，到 2020 年的 14%，未来风电发展仍有保障；同时，海上风电

将在欧洲风电发展过程中扮演越来越重要的作用。 
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风电发展速度趋缓 

欧盟是风电发展较早的国家，不管是新增风电装机还是累计风电装

机曾经一度引领全球风电市场。1996-2004 年期间，欧盟新增装机份额

占比 70%-90%，累计装机份额占比 55%-75%。 

Figure 1  1996-2010 年欧盟新增及累计风电装机占全球比 
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数据来源：GWEA、EWEA、世纪证券研究所 

 

2005 年开始，随着亚洲市场（中国和印度）、北美市场（美国和加

拿大）风电的快速发展，欧盟的市场地位迅速下降。截止到 2010 年底，

欧盟新增风电装机和累计风电装机分别占全球的 25.96%和 43.36%，均

达到历史新低。 

 

Figure 2  2003-2010 年全球新增风电装机容量（单位：MW，分区域） 

数据来源：GWEC、世纪证券研究所 
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2010 年，欧盟新增风电装机 9,295MW，同比下降 11.36%；与此同时，

2010 年全球新增风电装机为 35,802MW，同比下降 6.63%。我们认为风电

新增装机下滑的主要原因是风电投资商对经济发展的担心以及对风电

并网能力的担忧。 

 

Figure 3 欧盟历年新增风电装机及其增速（单位：MW） 
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从累计装机容量看，2010 年欧盟达到 84,974MW，同比增长 12.24%，

但增速也是 2004 年最低的一年。 

 

Figure 4  欧盟历年累计风电装机容量及其增速 
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德、西依然是主力，法、英、意奋起直追 

    德国和西班牙依然是风电发展的主力 

截止 2010 年底，德国累计风电装机 27,214MW，占欧盟累计风电装

机比为 32.37%；西班牙累计风电装机 20,676MW，占比为 24.59%。2010

年两者累计风电装机合计占比为 56.82%，仍然是欧盟风电发展的主力。 

 

Figure 5  德国和西班牙累计风电装机及其占欧盟比（单位：MW） 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

德国累计风电装机 16629 18415 20622 22247 23897 25777 27214

西班牙累计风电装机 8264 10028 11623 15131 16689 19160 20676

德国占欧盟比 48.36% 45.46% 42.90% 39.36% 36.93% 34.33% 32.29%

西班牙占欧盟比 24.03% 24.75% 24.18% 26.77% 25.79% 25.52% 24.53%

两者占比合计 72.40% 70.21% 67.08% 66.14% 62.72% 59.84% 56.82%

数据来源：EWEA、世纪证券研究所 

 

Figure 6  2010 年欧盟累计风电装机份额图 
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从新增风电装机来看，德国和西班牙占欧盟新增风电装机比例逐年

下滑，从 2004 年的 70.55%下降到 2010 年的 32.37%，但仍是新增风电

装机的主力。 

 

Figure 7  德国和西班牙新增风电装机及其占欧盟比（单位：MW） 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
德国新增风电装机 2020 1786 2207 1626 1650 1917 1493

西班牙新增风电装机 2061 1764 1595 3508 1558 2459 1516

德国占比 34.92% 29.14% 29.20% 19.24% 20.13% 18.28% 16.06%

西班牙占比 35.63% 28.79% 21.10% 41.53% 19.01% 23.45% 16.31%

两者占比合计 70.55% 57.93% 50.30% 60.77% 39.14% 41.73% 32.37%

数据来源：EWEA、世纪证券研究所 
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Figure 8  2010 年欧盟新增风电装机份额图 
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法国、英国和意大利奋起直追 

    虽然 2010 年欧盟新增装机中，德国和西班牙仍然领衔（分别新增

装机 1,493MW 和 1,516MW），但法国、意大利和英国异军突起。从 2010

年新增市场份额中看出，三家新增装机合计占欧盟市场份额的 32.23%，

与德、西基本持平。 

 

Figure 9  两大阵营新增风电装机比较（单位：MW） 

2005 2006 2007 2008 2009 2010

新增装机 452 405 603 1010 1114 948

增速 25.21% -10.40% 48.89% 67.50% 10.30% -14.90%

新增装机 367 810 887 950 1088 1086

增速 175.94% 120.71% 9.51% 7.10% 14.53% -0.18%

新增装机 428 630 443 568 1077 962

增速 80.54% 47.28% -29.71% 28.26% 89.48% -10.68%

新增装机 1786 2207 1626 1650 1917 1493

增速 -11.57% 23.57% -26.34% 1.48% 16.21% -22.12%

新增装机 1764 1595 3508 1558 2459 1516

增速 -14.40% -9.59% 119.95% -55.60% 57.85% -38.35%

新增装机 6128 7558 8448 8195 10486 9295

增速 5.95% 23.33% 11.78% -2.99% 27.96% -11.36%

德国

西班牙

欧盟新增

意大利
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数据来源：EWEA、世纪证券研究所 

 

 

海上风电成为亮点 

根据欧洲风能协会（EWEA）2011 年发布海上风能统计报告的数据，

2010 年欧洲新增海上风电装机 308 台，并网容量达到 883MW，同比增长

51.72%，而整个欧盟全年新增风电装机同比下降 11.36%。截止到 2010

年底，欧洲累计安装海上风机 1136 台，合计并网容量为 2,964MW，同比

增长 24.43%。 
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Figure 10  欧洲历年海上风电装机容量及其增速（单位：MW） 
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海上风电发展势头越来越猛。2010 年新增风电装机中，海上风电占

9.5%，达到历史新高。 

 

Figure 11  历年来欧盟海上风电新增装机及其占比（单位：MW） 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%海上风电装机 海上风电占比

数据来源：EWEA、世纪证券研究所 

 

从海上风电累计市场份额看，英国保持领先地位，达到 1,341MW，

占比超过 45%；英国 Walney 和 Greater Gabbard 第一批风力涡轮已于

2011 年 1 月下旬并网发电，这两个海上风能发电场一旦建成，将使英国

海上风能装机超过 2,000MW。 

而丹麦、德国和比利时的海上风电在 2010 年均有大幅增长。 
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Figure 12  2010 年欧洲海上风电累计装机容量份额 

2010年累计装机容量
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数据来源：EWEA、世纪证券研究所 

 

分析 2010 年欧洲海上风电发展情况，可以看出如下趋势： 

（1） 风电场规模扩大：平均风电场规模从 2009 年的 72.1MW

上升到 2010 年的 155.3MW。可以看出：风机的功率越来

越大，自 2004 年开始应用超过 2.3MW 的海上风机以来，

2010 年海上风机的平均单机功率以及达到 3.2MW，目前

安装的最大风机功率达到 7.5MW； 

（2） 向深海布局：从 2009年的 12.2m上升到 2010年的 17.4m，

在建风电场平均深度为 25.5m，说明海上风电场向深海发

展； 

（3） 离岸化发展：从 2009 年的 12.7Km 上升到 2010 年的

27.1Km，在建风电场的离岸距离为 35.7Km，离岸化趋势

显著。 

 

根据欧洲风能协会（EWEA）的预计：到 2011 年，将新增海上风电

并网容量 1000-1500MW；将在建 10 个风电场共 3000MW 风机，如果全部

完成，累计装机容量将达到 6200MW；将有 19000MW 海上风电场获得批准。 

 

假设财务状况保持稳定，欧盟和 EWEA 预计：到 2020 年可望设置海

上风力发电多达 40GW；丹麦 BTM 咨询公司预测：到 2015 年，全球海上

风电场累计装机容量将达到 1849 万 kW 到 2425 万 kW 之间。 

欧盟在 2007 年 3 月公布了能源发展绿皮书，提出了风电在 2020 年

的发电总量中占据 12%，其中海上风电占 1/3 的风电发展总体目标。按

照欧洲风能协会的计算，2020 年风电装机将达到 1.8 亿千瓦，海上风

电约为 8000 万千瓦。 
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（1）英国：海上风电仍将领先 

英国已跻身世界海上风电的领军行列。英国水域内风力资源占欧洲

总资源相当大的比例，其海上风能接近 1,000TWh，相当于全国年总用电

量的几倍。考虑到英国优越的海上风能资源，强大的海上风电政策以及

2015 年 15%新能源比例的强制性政策建立，英国被认定是全球海上风电

最佳市场。 

 

英国第一阶段海上风电建设始于 2000 年 12 月，第 1轮项目的租赁

期限是 22 年，包括风电场的建造、运行、维护和退休整个过程。 

2001 年 5 月公布第 1轮成功申请的项目，13 个地点的 18 个场址，

作为示范性阶段，第 1轮海上风电场限制最多 30 个风电机。 

 

Figure 13  英国第一轮海上风电场建设及规划 

 
数据来源：英国风能协会、世纪证券研究所 

 

2003 年 12 月，第 2轮海上风电建设项目公布：15 个海上风电场，

总装机容量达到 5.4-7.2GW 获得批准，涉及 10 家公司。在第 2 轮开发

项目中，英国贸工部确认了三个战略区域：泰晤士河口、Greater Wash

以及西北海岸。第 2轮项目中风电场规模较第 1轮更大，风电机单机装

机容量更大，离岸距离更远。 
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第 2轮风电场风电机数量不设限制，其中 2座风电场装机容量超过

1GW，大多数风电场项目计划在 2009 年以后陆续开始建造。 

Figure 14  英国第二轮海上风电建设及规划 

数据来源：英国风能协会、世纪证券研究所 

 

根据英国风能协会（BWEA）的报告，英国海上风电新增装机增速从

2013 年将开始回落。受到并网限制、融资压力、以及海上风电开发区域

的限制，第二阶段的开发进度和每年新增装机将受到一定程度的影响。 

从英国 2010 年新增海上风电装机容量看，与 BWEA 的预测一致，第

二阶段海上风电项目建设的延缓，导致新增装机增速的下滑。 

Figure 15  英国海上风电新增装机容量示意图（第一阶段和第二阶段） 

数据来源：英国风能协会、世纪证券研究所 
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我们认为，2011-2015 年将是第二轮海上风电大规模建设和并网周

期，其中 2011-2013 年新增风电装机速度较快，而受到资金短缺的影响，

2013 年以后，新增装机速度将有所下降。到 2015 年，英国累计海上风

电装机将达到 5000MW 左右。 

 

（2）丹麦：海上风电发展相对缓慢 

1990 年，在开发商和制造商联合推动下，丹麦政府支持了海上风电

的商业化实验性开发。丹麦政府开发海上风电的原因，除了陆上发展的

限制性因素之外，主要还是为了掌握海上风电的开发技术、总结海上开

发的经验，为日后世界海上风电开发提供技术支持和技术输出。 

1997 年，丹麦政府制定了海上风电发展计划，预计 2010 年丹麦的

海上风电将达到 1000MW。截止到 2010 年底，丹麦累计海上风电装机容

量达到 854MW，略低于前期规划。 

 

丹麦主要的风机装备制造商维斯塔斯早在20世纪90年代初就开始

研究海上风电技术，是最早掌握海上风电技术开发的公司。即使是在英

国、爱尔兰、意大利的海上风电场开发，丹麦的开发商大都参与了，而

且 80%以上是采用维斯塔斯的风机。 

 

根据丹麦风力工业协会和丹麦风力涡轮机所有者协会关于 2020 年

丹麦的风能拓展计划，丹麦将在短短 10 年时间内用更新、更有效的设

备来取代现有的大量涡轮机，从而实现 50%的丹麦电能消费用风能代替，

而不是现在的 20%。如果提议得以实施，到 2020 年，丹麦的风能发电量

为 6,350 MW，其中 3800 MW 为陆上发电，2,550 MW 为离岸发电。 

 

（3）德国：海上风电后起之秀 

德国受海洋法的限制，海岸线 15 海里之内不允许开发海上风电场，

这导致德国规划的海上风电场水深超过 25 米，技术要求和造价预算远

远高于丹麦和荷兰的海上风电场。加上旧的《新能源法案》不区分海上

风电和陆地风电的补助，使得海上风电在德国起步比较晚。 

 

1999 年，由 EWE 电力集团、意昂电力集团和 Vattenfall 电力集

团出资组建子公司 DOTI，正式筹建德国第一个海上风电场（阿尔法文图

斯）Alpha Ventus，目的是迈出德国海上风电应用的第一步。但项目启

动之后不久，便遇到各种困难而处于停顿状态。 
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2004 年，德国议会讨论修改《新能源法案》，规定风电项目必须强

制并网、区分陆地风电和海上风电并提高风电并网价格（海上风电的电

价达到了 13 欧分/kwh，2008 年又追加了 2 欧分，达到 15 欧分/kwh）。 

受《新能源法案》修正案的影响，海上风电项目在德国开始爆炸性

的增长。世界各国的新能源资本开始集中到德国（俄国资本成立 BARD 公

司、印度Suzlon收购德国REpower股权、法国阿琅法集团收购Multibrid 

股权），生产海上风电机。 

海上风电项目的规划也迅速超过 20 个（根据德国海洋局最新的公

告，德国目前规划的海上风电场为 30 个），仅得到德国海洋局批复并在

建或筹建的 7 个海上风电场，规划的总容量就达到 2,800 MW，而总规

划则超过 25,000 MW，Alpha Ventus 项目也重新启动。 

 

2010 年 4 月 27 日，Alpha Ventus 所有风电机正式并网发电，该

风电场装机容量 6 万千瓦，距离海岸线近 50 公里，成为世界上距离陆

地最远的海上风电场。该风场不仅可以用做普通海上风场，还可以对 5MW

级的风机进行恶劣海洋环境下的测试，从而奠定了德国未来发展海上风

电基础。 

Figure 16  2009 年各国批准的海上风电场 
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数据来源：EWEA、世纪证券研究所 

 

Alpha Ventus 之后，德国目前已经在建的风电场包括：Baltic 1 风

电场，21 台西门子 SWT2.3-93 机型（单机功率 2.3 兆瓦）和 BARD 

Offshore1，80 台 BARD VM (单机功率 5 兆瓦)。 

 

德国风能协会预计：2020 年陆地风能的安装潜力在 4,500 万千瓦，

海上风电发展 1,000-1,200 万千瓦，合计约 5,500 万千瓦；2020 年风

电可以满足 20%-25%德国电力消费需求。 
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可再生能源发展迅速，风电发展仍有保障 

    可再生能源发展迅速 

1995 年，可再生能源电力装机仅为 1.3GW，占欧盟电力装机的 14%；

2008 年新增可再生能源装机达到 13.3GW，占比 57%；2009 年新增可再

生能源装机为 17.3GW（同比增长 30%），占比 63%；2010 年新增可再生

能源装机为 22.7GW（同比增长 31.2%），占比 41%。 

Figure 17  欧盟历年各种新增电力装机容量（单位：MW） 

 
数据来源：EWEA、世纪证券研究所 

 

2000-2010 年期间，欧盟新增天然气发电装机 118.2GW，新增风电

装机风力发电装机 74.3GW，新增光伏装机 26.4GW，而原油、煤炭和核

电装机均有所下滑。 

Figure 18  2000-2010 年期间欧盟各种电力装机的净增量 

数据来源：EWEA、世纪证券研究所 
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2010 年欧盟新增电力装机为 55.4GW，同比增长 102%，主要是可再

生能源电力装机（同比增长 31.2%）和天然气发电装机共同贡献。 

其中风电装机贡献突出。2010 年风电新增装机 9.3GW，占欧盟新增

电力装机比例为 16.8%；2010 年风电累计装机为 84,974MW，占欧盟整个

电力装机（876,032MW）比例为 9.6%。 

Figure 19  2010 年欧盟新增电力装机细分市场份额 

 
数据来源：EWEA、世纪证券研究所 

 

 

欧盟未来风电发展仍有保障 

根据欧盟 27 国制定的国家能源行动计划，欧盟 2020 年能源消费的

20.7%将来自可再生能源。 

到 2020 年，可再生能源消费将占欧盟电力消费的 34%，其中风能占

14%、10.5%来自水力发电、6.6%来自生物燃料、2.4%来自太阳能发电。

届时，欧盟国家中风能普及率最高的将是爱尔兰，达 36.4%；其次是丹

麦，为 31%。 

 

2010 年风电占欧盟整个电力消费比例为 5.3%，而根据欧盟制定的

2020 年能源行动计划，风电占整个欧盟电力消费的比例达到 14%，因此，

未来 10 年欧洲风电的发展仍将获得政策上的保障。 
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Figure 20  2010 年风电占欧盟各成员国电力能源消费比例 

数据来源：EWEA、世纪证券研究所 

 

 

 

总结 

2010 年尽管欧洲风电新增装机增速有所下降，但其海上风电装机却

取得了长足的进步；另外，罗马尼亚、匈牙利以及波兰等东欧国家，风

电开始日渐活跃。海上风电将在欧洲风电发展过程中扮演越来越重要的

作用。 

 

从宏观环境看，后金融危机时代，经济复苏明显，融资渠道逐渐顺

畅，风电投资力度加大，欧洲风电将重回稳步发展的轨道。 

 

从政策导向看，欧洲为了不失去其在风电领域的领导权，将继续加

大对风电发展的支持力度，从 2010 年风电占 5.3%的消费贡献，到 2020

年的 14%，欧盟未来风电发展有保障。 
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