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[table_main] 行业简评模板 证券研究报告·行业简评                        稀土 

行业整合提速，稀土价格有望延 

续牛市 
 

事件 

昨日，国务院召开常务会议研究部署促进稀土行业持续健康发展

的政策措施。具体从四方面入手：其一，建立健全行业监管体系，

加强和改善行业管理，对稀土资源实施更为严格的保护性开采政

策和生态环境保护标准；其二，依法开展稀土专项整治，坚决打

击非法开采、生产及环境污染等违法行为；其三，加快行业整合，

调整优化产业结构，提高行业集中度；其四，加快稀土关键应用

技术研发和产业化。 

简评 

对原有产业政策的延续和强化 

06 年以来，国家通过资源保护性开发及出口限制等政策不断加强

对稀土行业的整顿力度。本次规划是对原有政策的延续和强化，

尤为值得关注的是在行业整合方面行政手段的干预力度或将加

强。 

我们认为本次规划对于根本解决目前稀土行业中仍然存在的无

序竞争、环境污染严重等问题将进一步发挥积极的促进作用。从

而推动稀土价格继续稳步上升，回归其内在价值，使生产企业盈

利状况得到持续改善。 

同时，顺应“十二五”规划的政策导向，稀土产业升级也是本次规

划的重点内容。 

离子型稀土资源或将成为本轮治理突破口 

国土资源部近期公布首批 11 个国家稀土规划矿区，集中在离子

型稀土资源丰富的赣州地区。离子型稀土矿是我国优势矿种，在

现代工业中应用愈加广泛，需求量快速上升。我们认为离子型稀

土资源的整合将是本轮治理的突破口，总体方向是引导资源向符

合标准的整合主体转移。目前工信部尚未划定具体的整合主体，

原则上仍会向具有资金、规模、技术优势的大型企业倾斜。 

稀土行业牛市格局不改，整合提速催生投资机会 

轻稀土价格自 09 年下半年进入快速上升通道， 2010 年轻稀土涨

幅略有放缓，而离子型稀土开始发力，其中氧化镝价格涨幅更是

高达 120%以上。今年以来稀土价格保持全面上涨态势，并且上

升速度加快，氧化镝价格涨幅超过 30%。我们认为，今年稀土产

业政策的密集出台和实施有利于价格维持牛市格局，相关企业的

重组兼并预期也将成为股价的催化因素，我们对稀土行业维持

“增持”评级，继续推荐广晟有色、包钢稀土、中色股份、厦门

钨业。 

[table_invest] 0414 
维持 增持 

张芳 

zhangfang@csc.com.cn 

010-85130961 

执业证书编号：S1440207030182 

郭晓露 

guoxiaolu@csc.com.cn 

010-85130951 

执业证书编号：S1440208040203 

发布日期： 2011 年 2 月 17 日 

市场表现 
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相关研究报告 

[table_report]  
11.02.14 

有色金属行业数据库周报：小金属

板块仍有表现机会（1.31-2.11） 

11.02.01 
有色金属行业数据库周报：小金属

板块存在阶段性机会 

11.01.25 

有色金属行业数据库周报：货币紧

缩进一步明朗，板块调整或将持续

（1.17-1.21） 
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图 1：稀土产品价格走势 图 2：历年稀土矿开采总量指标（吨） 
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资料来源：中华商务网，中信建投研究发展部 
图 3：中国稀土矿分布示意图 

 

资料来源：中信建投研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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分析师介绍 

张芳：中国人民大学管理学硕士，有色金属行业首席分析师。基于长期的研究实践,

擅长把握有色金属价格波动趋势。 

郭晓露：中央财经大学产业经济学硕士，有色金属行业分析师。专注于行业周期变化

的实时跟踪及行业影响因素趋势变动的实证分析。 

基金研究服务 
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地址 北京  中信建投证券研究发展部 上海  中信建投证券研究发展部 

中国  北京  100010 中国  上海  200120 

朝内大街 188 号 4 楼 世纪大道 201 号渣打银行大厦 601 室 
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