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事件： 

中国电信于 2011 年 02 月 16 日正式启动“宽带中国·光网城市”

工程。 

 

点评： 

 光纤接入领域迎来爆发增长机遇 

中国电信计划用三年时间实现所有城市光纤化，为城市用户提供

光速互联网体验，具体包括：1、2011 年新增光纤入户达到 3000 万

个家庭，是“十一五”期间的 3 倍，累计覆盖 4000 万家庭，至 2013

年累计覆盖达到 8000 万户，“十二五”期末超过 1 亿户；2、2011

年南方城市（含县城）实现 8M 接入带宽全覆盖，20M 覆盖率达到

70%；东部发达城市和中西部省会城市 20M 覆盖率达到 80%以上，

十二五”末，南方城市地区实现家庭和政企用户光网全覆盖；3、同

时实现 3G 网络全网覆盖，热点区域 WiFi 覆盖，建成有线无线一体

化的高速宽带网络，提供无处不在、无缝覆盖的宽带服务。显而易见，

光通信、尤其是光接入领域龙头企业的业绩，势必将在 2011 年及此

后的“十二五”期间获得实质的巨大增长。 

 移动互联网应用/增值服务也获得发展良机 

按照工程目标，宽带资费将在未来 3 年左右迎来“跳变期”，并

将持续下降。我们认为，资费的下降还将蔓延至移动通信领域，这意

味着中国电信的传统收入结构将发生改变，在资本投入持续增长情况

下，电信运营商为此必将设法增加增值业务等方面的收入，而随 3G

用户加力拓展，目前移动互联网业务已迎来发展良机；同时，在传统

业务收入下降，新业务收入尚未明确情况下，运营商必将继续严控成

本支出，对通信设备产品的集采策略因此料将延续，且范围或将扩大。 

 重点推荐光通信、移动互联网领域龙头企业 

可以预见，“十二五”将是光通信和移动互联网的五年，该两个

领域内的龙头企业尤其将获得行业建设、发展带来的业绩的大幅增

长，因此我们重点推荐该两个领域内的优势企业，具体包括连接设备

领域的日海通讯、新海宜；系统设备产商烽火通信、中兴通讯；网络

行业研究报告

“宽带中国”奠定光通信企业业绩大增长 
TMT 行业 
评级：中性 

市场表现 截至 2011.02.16 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

沪深300指数 通信

 

市场表现 截至 2011.02.16 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

200%

通信 增值服务

网络接配及塔设 网络覆盖优化与运维

 

 

 

 

 

 

 

 

分析师 李振宇 

执业证书号：S1490210030001 

 

联系人 郑及游 

执业证书号：S1490110040004 

电话：010-58568096 

邮箱：zhengjiyou@hrsec.com.cn 



 行业研究报告：2011 年 02 月 17 日

 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 

优化领域的三维通信、世纪鼎利；线缆领域的通鼎光电、中天科技；

移动互联网领域的恒宝股份、四维图新、科大讯飞、博瑞传播、华

谊兄弟。 

 

图表：中国电信“十一五”成果与“十二五”规划比较 

 “十一五”成果 “十二五”规划 

宽带网络覆盖 

光纤入户 共 1000 万户 
2011 年新增 3000 万户，2013 年累计达到 8000 万户，“十

二五”末超过 1 亿户 

宽带网络带宽 

20M 南方城市（含县城）覆盖率达 58% 
2011 年南方城市（含县城）覆盖率达到 70%，东部发达城

市和中西部省会城市 20M 覆盖率达到 80%以上。 

20M 以下 4M 接入带宽覆盖率达到 98% 南方城市（含县城）实现 8M 接入带宽全覆盖 

其他 

其他 

在国际上率先实现了以太无源光网络（EPON）系统的

全面、大规模互通，推动了以太无源光网络（EPON）

产业链的迅速发展。 

从 2011 年开始，中国电信将以无源光网络（PON）技术

为基础构建 “百兆进户、千兆进楼、T 级出口”的宽带网

络能力…部署无源光器件，采用单位能耗更低的 IP 和传输

设备，在 IDC 广泛应用云计算技术，大幅降低整个通信网

络的能耗，实现节能减排。 

资料来源：政府网、华融证券 
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附录：中国电信全面启动“宽带中国·光网城市”工程 

 
 

  宽带是国家经济社会发展的重要基础，是国家工业化与信息化融合的重要纽

带，也是中国电信的战略性业务。为此，中国电信始终高度重视建设宽带网络和发

展宽带业务，在“十一五”宽带发展取得辉煌成就的基础上，提出了“十二五”宽

带发展规划。并在“十二五”开局之年（2011 年 02 月 16 日）正式启动“宽带中

国·光网城市”工程，此举充分彰显了中国电信作为我国宽带建设的发起者和主力

军的重要作用。 

 

    “十一五”期间，中国电信大力实施企业战略转型，优化资源配置，积极开展

宽带网络建设与业务创新，投入了大量资金、人力和物力，在较短时间内把我国宽

带网络建设成世界上规模最大的宽带网络，彻底改变了我国宽带设施薄弱的局面。

ChinaNet 骨干互联网带宽达到 20T，国际出口带宽达到 440G，为用户打造了一个

“无处不在的高速网络、丰富多彩的信息生活”。按照工程战略构想，“十二五”期

间中国电信将着力于接入层宽带建设，改变目前接入层主要采用铜缆+非对称数字

用户环路（ADSL）接入方式，使得骨干网带宽优势得以充分体现，形成一个骨干

网与接入网相匹配的大规模、高速率的整体宽带网络。 

 

    “十二五”期间，中国电信将以科学发展观为指导，认真落实国家关于加快电

信宽带网络建设,推进城镇光纤到户,扩大农村地区宽带网络覆盖范围的要求，按照

工信部等七部委联合下发的《关于推进光纤宽带网络建设的意见》，肩负起信息新

时代赋予的历史使命，积极推进 “光网城市”建设，加快推进宽带网络的光纤化

升级，建设超高速（100M）宽带接入网络，全面提升综合信息服务能力，提高国

家信息化水平，占领国际竞争制高点。更好地满足用户需求，充分发挥在扩内需、

保增长、促就业、推进“两化”（工业化与信息化）融合中的促进作用。 

 

    按照工程目标，中国电信宽带用户的接入带宽将在 3-5 年内跃升 10 倍以上，

并将持续快速提升；资费在 3 年左右迎来“跳变期”，并将持续下降。南方城市将

全面实现光纤化，核心城区全部实现光纤接入，最高接入带宽达到 100M，城市家

庭接入带宽普遍达到 20M 以上。形成一个包括卫星通信、光纤宽带、移动网络，

覆盖大江南北、惠及全中国的优质信息网络。用户通过中国电信统一账号可以登录

中国电信有线宽带、天翼 3G 网络以及 WiFi 网络，便捷享受全地域、无缝隙的宽

带接入服务和丰富的互联网应用。 

 

    随着“宽带中国·光网城市”工程的全面实施，中国电信宽带业务对国民经济

和社会各领域的应用效果及辐射作用将日渐显著，为进一步推动社会信息化进程，

实现国家“十二五”发展目标作出应有贡献。 

 

    三年内重点打造百兆接入能力，实现宽带稳步升级 

 

    中国电信将用三年时间实现所有城市光纤化，为城市用户提供光速互联网体

验。 

 

    在“光网城市”的整体解决方案中，引入物联网和云计算技术，打造综合能力

平台，整合智能传输管道，为客户带来众多、崭新的信息化应用。在城市光纤化的



 行业研究报告：2011 年 02 月 17 日

 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 

过程中，将加快推进城市系统中个人、物和组织之间的物联化和互联化，以塑造智

慧城市。响应政府、惠及民生、服务企业，强力支撑个人、家庭、城市及整个国家

的信息化，促进经济平稳增长与社会和谐发展。 

 

    城市地区，2011 年计划新增光纤入户（FTTH，即接入带宽达到 100M 以上），

达到 3000 万个家庭，是“十一五”期间的 3 倍，累计覆盖 4000 万家庭；南方城

市（含县城）实现 8M 接入带宽全覆盖，20M 覆盖率达到 70%；东部发达城市和

中西部省会城市 20M 覆盖率达到 80%以上。2013 年对南方城市（含县城）的所

有家庭客户均可提供 20M 接入，光纤入户（FTTH，即接入带宽达到 100M 以上），

覆盖达到 8000 万户。“十二五”末，南方城市地区实现家庭和政企用户光网全覆

盖，光纤入户（FTTH，即接入带宽达到 100M 以上）超过 1 亿，位居世界领先。

同时，实现 3G 网络全网覆盖，热点区域 WiFi 覆盖，建成有线无线一体化的高速

宽带网络，提供无处不在、无缝覆盖的宽带服务。 

 

    届时，以光纤化宽带网络为依托，中国电信将能够提供从底层网络接入服务到

上层增值应用的全方位多层次通信、应用和外包服务。向政府、企业客户提供满足

不同需求的高质量、高速率的接入；向各类行业用户提供宽带网络基础上的 IP、
固话、移动通信业务以及新视通、全球眼、协同通信等融合类应用；向金融、教育、

医疗等各类行业用户提供满足个性化需求的行业应用解决方案。 

 

    基于光网的宽带网络将给家庭客户提供更加优质的服务，中国电信提供的通

信、宽带接入、高清 IPTV、3D 及富媒体产品，融合视频通信（如视频互通、可视

对讲），平安社区等业务将更加吸引用户，使用户充分体验到信息化时代的全新生

活方式， 

 

    光纤宽带将推动物联网、云计算等新兴产业发展，促进新业务、新终端的不断

涌现。如，智能家居等物联网应用将融合家庭内部的各类应用，完成安防报警、实

时通知及视频联动，用户通过手机既可对家庭安全实时监控。同时，结合家居内的

电器设备进行远程控制和管理，实现全智能家居环境，让用户享受安全、便捷、舒

适的信息生活。 

 

    融合了高速宽带与云计算的云宽带产品的出现，将彻底改变用户电脑消费习

惯，用户不再需要持续支付更新升级硬件的费用，只需通过云端的虚拟处理能力、

虚拟存储的动态分配即可持续使用运算性能最好的电脑。 

 

    宽带资费将持续降低 

 

    随着“宽带中国·光网城市”工程的实施，宽带速率和资费的“跳变期”将在

三年左右到来。经过“跳变期”发展，光纤接入普及率和带宽大幅提高，带宽门槛

实现跨越式提升，而宽带的每兆单价将会持续下降。 

 

    中国电信还将不断提升宽带网络的智能化水平，在不久的将来客户将能够随

时、随心地自由选择带宽和应用。 

 

    促进产业繁荣，为国家实现“十二五”目标作贡献 
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    中国电信一直秉承合作共赢，共同发展的理念，积极推动产业链共同成长。“宽

带中国·光网城市”工程需要设备制造业、通信建设服务业、互联网应用和信息服

务业的共同参与和努力。“宽带中国·光网城市”工程的实施，有利于创意产业、

金融服务、教育和卫生等领域信息服务的快速发展，将为国家“十二五”“全面提

高信息化水平，推动信息化和工业化深度融合，加快经济社会各领域信息化等目标

的实现作出应有贡献。 

 

    从 2011 年开始，中国电信将以无源光网络（PON）技术为基础构建 “百兆

进户、千兆进楼、T 级出口”的宽带网络能力，结合高性能路由集群、IPv6 等关

键技术，打造宽带化、IP 化、扁平化、融合化为核心特征的可管可控的绿色高性

能光通信网络。 

 

    中国电信部署无源光器件，采用单位能耗更低的 IP 和传输设备，在 IDC 广泛

应用云计算技术，将大幅降低整个通信网络的能耗，实现节能减排。同时，通过新

一代光网提供更加丰富便捷的绿色信息应用产品，促进社会能耗的降低，推动国家

节能减排目标的实现。在南方城市地区大力开展光网建设，推进全光网络部署，有

线和无线相结合更好地为用户提供宽带接入。 

 

    坚持宽带快速发展，促进综合国力提升 

 

    当前“人均带宽”和“人均信息”的占有量成为衡量国家经济实力的核心指标

之一。宽带作为承载信息的主体基础设施，已经被主要发达国家提升到国家战略层

面。欧美和亚太地区的很多国家近年来纷纷制定国家宽带战略，将光纤入户（FTTH，

接入速率 100M 以上）作为未来国家信息高速公路的战略基础设施进行巨额投资，

加快部署进程，以提升在全球信息新时代的竞争力。 

 

    中国电信始终将宽带作为国家信息化基础设施的重要组成部分，作为企业为社

会提供综合信息服务的主要载体，进行了长期持续的巨大投入，在较短的时间内改

变了我国宽带设施薄弱的局面，“十一五”期间我国的宽带用户数量和网络规模均

跃居世界首位。 

 

    我国“十二五”规划中明确提出：“全面提高信息化水平。推动信息化和工业

化深度融合，加快经济社会各领域信息化”。将信息化作为我国抢占经济科技制高

点、提升综合国力以及“调整经济结构、转变增长方式”的重要举措之一。 

 

    为促进“十二五”规划目标的实现，中国电信正式启动“宽带中国·光网城市”

工程。 

 

    “十一五”中国电信宽带发展硕果累累 

 

    “光进铜退”稳步推进 “十一五”期间，中国电信加快实施企业战略转型，

优化资源配置，加大网络建设力度，实现了宽带网络的快速发展。其中，宽带网络

投资约 1500 亿，宽带端口超过 1.1 亿，无源光网络（PON）内置端口超过 2000
万，约为 2004 年宽带端口的 5 倍。目前，中国电信在网宽带用户接近 7000 万。
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ChinaNet 骨干互联网带宽达到 20T，国际出口带宽达到 440G。 

 

    为满足用户日益增长的宽带需求，“十一五”期间中国电信积极推进 “光进铜

退”，即接入网络由使用铜缆变为光纤的“技术革命”，共退出铜缆 6500 万线对公

里，光纤网络实现规模部署。南方城市 20M 的覆盖率由 10%提高到 58%，4M 覆

盖率由 53%提高到 98%，宽带接入主干网基本实现光纤化，无源光网络（PON）

宽带端口数占比 24%；光纤入户（FTTH 即接入带宽达到 100M 以上），覆盖家庭

数 1000 万；光纤在商务楼宇基本实现全覆盖；南方农村行政村通光缆比例接近

70%，每年提升约 10 个百分点，乡镇已经基本实现光缆全覆盖。IP 承载网络快速

扩容，IP 省际长途链路带宽平均 17 个月翻一番（快于摩尔定律的 18 个月翻一番

速度）；2010 年省际长途总带宽超过 20T，是 2004 年的 19 倍。 

 

    中国电信在国际上率先实现了以太无源光网络（EPON）系统的全面、大规模

互通，推动了以太无源光网络（EPON）产业链的迅速发展。形成了系列化的光节

点（ONU）设备形态，可满足各种场景下的网络部署需要;同时，促进了设备价格

大幅下降，设备功能、性能和稳定性在现网规模运行中得到了提升和完善。建立了

一整套完整的无源光网络（PON）设计、施工和验收规范，确保了光纤接入（FTTX）
网络部署的有序和规范。在发展过程中逐渐形成了较为完善的无源光网络（PON）

维护体系和维护规程。梳理和打通了基于无源光网络（PON）的 IT 流程，全面实

现无源光网络（PON）业务流程的自动化，提高了服务能力，为全面实施“宽带

中国·光网城市”工程奠定了基础。 

 

    宽带成为支撑经济社会发展的重要力量 中国电信的宽带发展为推动“十一五”

国民经济发展、社会信息化、工业化与信息化融合、加快转变经济增长方式发挥了

重要作用。 

 

    农业信息服务体系不断完善，相关部门利用宽带网络开发了农情调度、动物防

疫、农业遥感和渔政指挥，以及根据实际开发应用的测土配方、病虫害防治、基本

农田管理等信息系统。信息化手段的应用推进了金融服务的创新，对形成现代化金

融服务体系发挥了重要作用，促进了传统服务业的转型，信息服务业蓬勃兴起。电

子商务发展势头良好，科、教、文、卫等领域信息化步伐明显加快。能源、交通运

输、机械和化工等行业的信息化水平显著提高，为国家节能减排目标的实现提供了

保证。电子政务稳步展开，成为转变政府职能、提高行政效率、推进政务公开的有

效手段等，宽带成为支撑我国经济社会发展的重要条件。 

 

    我国宽带发展大事记： 

 

    1999 年，原邮电部作出建设中国公众多媒体宽带联网工程的决策。 

 

    1999 年中国电信宽带 ADSL（非对称数字用户环路）正式商用。 

 

    2002 年中国电信集团公司成立，我国正式进入宽带发展期。 

 

    2005 年我国的宽带接入用户规模达到 3735 万户，首次超越拨号用户规模，

标志着 ADSL 等宽带接入方式成为用户接入互联网的主要接入方式。 
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    2008 年我国宽带接入用户规模跃升至世界第一。 

 

    2009 年我国宽带接入用户规模首次超过１亿户。 

 

    2010 年我国宽带接入用户规模达到 1.26 亿户。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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