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最近 52 周走势： 

乐视网广电信息助力板块，后期关注捷成股份 行业产业 
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一周市场回顾： 

正如我们在上期周报中所说，传媒板块之前已经连续四周低于沪深

300 指数，估值压力已经得到释放，很多股票包括华谊兄弟、时代出版

都已经接近历史最低值，所以本周传媒板块有所反弹，其中我们上周周

报推荐的广电信息和天威视讯分别上涨了 13.52%和 6.39%，分别位于第

2 名和第 4 名。而上两周涨幅最大的三只股票为皖新传媒、广电信息和

乐视网，分别上涨 15.38%、13.52 和 7.70%。 

 

本周市场展望： 

正如我们上文所说，传媒板块之前一直处于弱势，一方面是由于之

前板块估值过高，另一个重要的原因就是相关的政策支持力度较前几年

少了很多，另一方面，就是板块的热点过少。但同样不能令我们忽视的

就是中国的整个文化产业正在处于一个高速的上升通道，而且也是政府

极其重视的产业之一。所以，我们相信传媒板块仍将在未来几周中仍将

维持反弹趋势。我们建议关注乐视网（300104）、*ST 鑫新（600373）、

粤传媒（002181）和武汉塑料（000665），而后期即将上市的捷成股份

（300182）也是值得我们关注的。 
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一周市场回顾 

正如我们在上期周报中所说，传媒板块之前已经连续四周低于沪深 300

指数，估值压力已经得到释放，很多股票包括华谊兄弟、时代出版都已经接

近历史最低值，所以本周传媒板块有所反弹，其中我们上周周报推荐的广电

信息和天威视讯分别上涨了 13.52%和 6.39%，分别位于第 2 名和第 4 名。而

上两周涨幅最大的三只股票为皖新传媒、广电信息和乐视网，分别上涨

15.38%、13.52 和 7.70%。 

 

传媒板块上周的最大焦点仍然是关于乐视网的消息，乐视网宣布跟东阳

狂欢者影视文化有限公司合作，投资 4000 万联合拍摄《传奇之王》、《北京

爱情故事》、《喋血孤军》和《悬崖》。这是乐视网应对如今网络影视版权快

速上涨的又一个有力武器。而网络影视版权价格的快速上升也有助于我们对

华谊兄弟和华策影视的价值进一步评估。 

 

图 1：文化传媒指数与沪深 300 对比 
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数据来源：国联证券研究所  WIND 
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本周市场展望： 

正如我们上文所说，传媒板块之前一直处于弱势，一方面是由于之前板

块估值过高，另一个重要的原因就是相关的政策支持力度较前几年少了很多，

另一方面，就是板块的热点过少。但同样不能令我们忽视的就是中国的整个

文化产业正在处于一个高速的上升通道，而且也是政府极其重视的产业之一。

所以，我们相信传媒板块仍将在未来几周仍将维持反弹趋势。我们建议关注

乐视网（300104）、*ST 鑫新（600373）、粤传媒（002181）和武汉塑料（000665），

而后期即将上市的捷成股份（300182）也是值得我们关注的。 

 

 

 

上周行业动态： 

报刊出版： 

1、解析英国报业创新趋势               （来源：凤凰网传媒）          

2011-2-12 

英国《经济学家》近日报道称，根据保守估计，英国报纸行业似乎命中

注定遭受重创。青年读者群正因为互联网和电视逐步放弃阅读报纸。《每日

快报》、《每日镜报》这些小报的发行量仅相当于上世纪 80 年代中期的 2/3。 
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图 2：《泰晤士报》积极改变求生存 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

与中国的报业还处在稳定发展的阶段相比，英国的报业则处于一种天翻

地覆的改革中，面对年轻人对于互联网的钟爱，传统报业也是在不断追求创

新，从而求得夹缝中生存的机会。 

现在英国报业有三种创新发展模式：分别是新闻集团下面的《泰晤士报》

等采取的在互联网上施行的“付费墙制度”，另外一种则是《每日邮报》的在

线广告业务，而第三种则是《独立报》和《i》所施行的全免费制度。 

应该说，这三种未来的发展模式都是各有千秋，谁也不能肯定谁最终能

够取得胜利，但这种居安思危，不断追求创新的态度却值得我们每一位报业

同仁学习和借鉴。 

 

 

 

广电行业： 

1、没有大片撑门面，春节影市难给力          （来源：北京日报） 

                                                     2011-2-12 
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去年一部超级大片《阿凡达》横扫春节内地电影市场，春节档影市总票

房突破 3 亿大关，达到 3.2 亿元。今年春节影市则成为国产片的天下，除夕

到大年初六 7 天长假的全国总票房在 2.9 亿元左右，较去年同期有所下滑。 

 

图 3：《武林外传》叫座不叫好 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

如果说中国电影市场在 2010 年的春节档凭借《阿凡达》收获了一个满堂

彩的话，最终收获 3.2 亿的票房总收入，那么今年中国的春节档就有点不给

力了，最终票房为 2.9 亿，较去年同期反而是下降的。 

不可否认，去年的《阿凡达》确实是几十年难遇的好片，票房好自然应

该，而今年引进的《创战纪》和《纳尼亚传奇 3》又不是很叫座，所以今年

春节档不如去年也是正常。 

但值得我们思考的是，今年除了引进片的萎靡，我们的国产片，包括排

名票房第一和第二的《武林外传》和《最强喜事》都是走的老一套路数：堆

砌明星，故事情节无厘头。试问，这样的影片又怎能让老百姓买单？ 

而今年唯一的亮点就是动画片的繁荣，《喜洋洋与灰太狼 3》已经收获了

1.5 亿元的票房，而《熊猫总动员》也收获了 4000 万票房，也算是对中国电

影市场的安慰。 
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互联网： 

1、微博营销减受重视                          （来源：中国经营报） 

2011-2-12 

在 2011 年，微博必将成为兵家必争之地，可以预见的是：基于微博的

微营销也将成为不少企业下一步的营销重点。可以说，2011 年谁能更加重视

微博的巨大价值，谁能更早一步探索出适合自身特点的微博营销之路，谁就

能在这个“新大陆”上获得丰硕的回报。然而，中小企业如何才能充分利用微

博平台，该出手时就出手呢？ 

             

图 4：微博营销引人注目 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

微博自从 2009 年横空出世以来，以令人惊讶的速度在全球发展。同样

在中国，新浪微博的火爆也是让人惊讶不已，而新浪的股价也是随着新浪微

博的快速发展而一路飙升。 

当然，微博的快速发展也映入了各路商家的眼帘。像之前美国一个 14

岁的小女孩就能够被邀请跟麦当娜，“贝嫂”维多利亚一起参加某个时装发

布会，主要也是因为其在微博界的影响力和号召力。 

同样，中国的一些名人微博，包括洪晃、潘石屹和任志强，特别是微博

教母姚晨，他们只要稍微介绍一下某个新产品，那么就等于无形之中为这个

产品做了广告。未来微博的商机，应该还远不止这些。 
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综合： 

1、Groupon 即将入华，坐收团购网洗牌渔翁之利     （来源：经济观察网）          

2011-2-12 

兔年伊始，风风火火了一年的团购网站就迎来了国际“劲敌”， 全球最

大的团购网站之一 Groupon 香港业务部门 CEO 杨丹尼（Danny Yeung）称，

Groupon 将"很快"通过合资企业在中国大陆开展业务。 

 

图 5：Groupon 强势杀入中国 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

如果说之前的 Google、雅虎在中国的发展遇到了很大的麻烦外，而

Face

国，应该来说，命运将和前几位有较大的区别，

一方

合作，如果一旦 Groupon 合

作方

。 

 

book 和 Twitter 则还没有进入中国，都一再的显示了国外的互联网巨头进

军中国市场的颇多不易。 

但这次 Groupon 进军中

面，团购网不涉及内容制作和意识形态方面，政府对此将持一个比较宽

松的态度，而且不大会出现文化磨合的问题。 

而另一点，就是业内普遍猜测其是与腾讯网

选择了腾讯网，那么凭借腾讯网对中国市场的了解和 QQ 对中国年轻用

户的黏性，两者的配合将会另团购行业发生又一轮新的厮杀。 

当然了，对于我们消费者，这样的竞争，对我们总是有利的
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联大厦 7 层 江苏省无锡市县前东街 168 号国

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

洲坝大厦 22F 上海市浦东新区源深路 1088 号葛

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

16 层 广东省深圳市福华一路卓越大厦
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国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超 20%以上 越大盘

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－10%～10%

股票 

级 投资评

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

级 投资评
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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