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[table_main] 华宝行业研究类模板 
◎事  项： 

2 月 14 日，铁道部发布的公告显示，2011 年中国铁路固定资产投资计

划总规模为 8500 亿元,其中，7000 亿元为基本建设投资，其中：基建大中型

计划规模为 6990 亿元，基建小型计划规模为 10 亿元；而更新改造投资计划

规模为 240 亿元；铁路机车车辆购置投资规模则为 1260 亿元。与 2010 相比，

2011 年中国铁路固定资产投资计划同比约增长 3%，其中基本建设投资规模

同比保持不变，仍为 7000 亿元；更新改造投资规模同比增长 12%，铁路机

车车辆购置投资规模同比增长 26%。 

◎主要观点： 

铁道部公告的数据基本在预期之内，值得注意的是基建投资与去年持平，

而机车车辆购置同比增长 26%，显示基建投资额已经见顶，而设备购置投资

继续攀升。 

根据铁路中长期规划，到 2020 年我国铁路营业里程要达到 12 万公里以

上，到 2012 年将达到 11 万公里，2010 年铁路运营里程已经超过 9 万公里，

也就是说未来 10 年要建设 3 万公里的铁路中的 2 万公里都将在未来 2 年完

成，可见未来两年将是铁路建成交付的高峰期，过去的两年就是铁路基建投

资的高峰期，可以预见 2011 年后铁路基建投资很难再有正增长，与基建投资

关系密切的紧固件类公司晋亿实业、铁路道叉和缓冲材料类公司时代新材、

铁路支座类公司新筑股份 2011 年就是交货的顶峰期，2012 年后原有业务很

难再有正增长。 

后端设备类公司如中国南车、中国北车、天马股份、晋西车轴和太原重

工则滞后基建投资 1-2 年，其交货顶峰期可能出现在 2012 年，我们认为设备

类公司中国南车、中国北车、天马轴承和太原重工后续空间可能更大，而与

基建投资关系密切的晋亿实业、时代新材和新筑股份则已经估值相对较高。 

 
      

[table_impcom] 重点公司 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 (元) 评级 2009A 2010E 2011E 2012E 2009A 2010E 2011E 2012E 

601002.SH 晋亿实业 27.80  -0.002 0.32 0.52 0.98 (13900.0

0) 

86.88  53.46  28.37  

601299.SH 中国北车 8.73  0.23 0.31 0.49 0.82 37.96  28.16  17.82  10.65  

601766.SH 中国南车 8.38  0.14 0.29 0.53 0.86 59.86  28.90  15.81  9.74  

002122.SZ 天马股份 16.81  0.94 0.56 0.68 0.83 17.88  30.02  24.72  20.25  

002248.SZ 华东数控 25.64  0.97 0.7 0.98 1.26 26.43  36.63  26.16  20.35  

002480.SZ 新筑股份 75.40  1.03 1.12 1.56 2.01 73.20  67.32  48.33  37.51  

600458.SH 时代新材 56.62  0.47 0.96 1.52 2.48 120.47  58.98  37.25  22.83  

600495.SH 晋西车轴 20.62  0.22 0.22 0.3 0.43 93.73  93.73  68.73  47.95  
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[table_invest] 行业评级: 强于大市(持续) 
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铁路设备： 

基建投资见顶，设备投资继续攀升 
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投资评级的说明 

－ 行业评级标准 

报告发布日后3个月内，以行业股票指数相对同期中证800指数收益率为基准，区分为以下四级： 

强于大市   A--：行业指数收益率强于相对市场基准指数收益率5%以上； 

同步大市   B--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%~5%之间波动； 

弱于大市   C--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下； 

未评级     N--：不作为行业报告评级单独使用，但在公司评级报告中，作为随附行业评级的选择项之一。 

－ 公司评级标准 

报告发布日后3个月内，以股票相对同期行业指数收益率为基准，区分为以下五级： 

买入：相对于行业指数的涨幅在15%以上； 

持有：相对于行业指数的涨幅在5%-15%； 

中性：相对于行业指数的涨幅在-5%-5%； 

卖出：相对于行业指数的跌幅在-5%以上； 

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。 
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★  本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 
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不会发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。 
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公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。 
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