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机械行业 

高铁是国家战略，突发事件不改行

业向上趋势 

◇ 事件：铁道部领导被“和谐”。 

新华网 2 月 12 日下午发布消息称：经中央纪委有关负责同志证实，
铁道部党组书记、部长刘志军涉嫌严重违纪，目前正接受组织调查。中
央已任命盛光祖接任铁道部党组书记。 

◆  高铁是国家战略，作为国家技术实力的象征，突发事件不会影响高
铁装备前景。 

 国务院副总理张德江曾在世界高铁大会上演讲称，中国已将高速铁
路作为优先发展的战略性新兴产业，今后将在财政投入、建设用地、技
术创新、经营环境等方面加大支持力度。 

与国外高铁技术相比，中国高铁一是具备系统集成优势，经过国内
市场的培育，中国高铁行业具备了丰富的建设和运营经验，可以提供从
轨道线路施工、列车、信号、牵引等设备供应到运营管理和设备维护的
交钥匙工程；二是中国高铁具有较大的成本优势，我国的劳动力成本优
势使得高铁的设计、建设、制造均具有较大成本优势，成本优势对发展
中国家具有较强的吸引力。所以目前中国高铁已经出口到了泰国、和美
国、欧盟等很多国家也展开了形式多样的合作。 

尤其值得关注的是：我们和俄罗斯、美国、东南亚谈高铁的合作都
是总理级别的牵头谈判，相信国家的态度很明确，就是支持国内高铁技
术大发展，支持高铁走出国门。 

中国的高速公路、医药领域也曾发生类似的突发性事件，我们分析
事件本身是有利于建立正当的市场竞争秩序的，让行业处于更公平的竞
争环境下，对铁路装备的长期发展更有利。 

◆ 发展高铁、城际铁路等轨道交通是节能减排、符合国家长远需要的战
略性政策 

高铁等轨道交通路速度快，输送能力大，安全可靠，在中短距离内
可节省时间，旅行舒适度高。高铁等作为低污染、高效率的运输方式，
符合国家节能减排的要求。在中国大力发展低碳经济，关注可持续发展
的背景下，大力发展轨道交通具有现实而迫切的重要意义。 

长期以来，我国铁路发展迟滞于高速公路、民航等交通运输方式，
如果以 2000 年为基年，过去九年的复合增长率仅为 2.46%。近几年尤
其是金融危机后，铁道部在解决投融资体制和运营机制上做出了很多努
力，也为加快铁路投资打开了空间。09 年铁路运输业固定资产投资同比
增速达到了 67.5%，今年增速有所放缓，预计达到 30%以上。地方政府
层面上，由于铁路建设对增强地方经济的对外辐射力拉动作用明显，各
地对投资铁路具有很高的热情，近期纷纷对 2020 年的铁路中长期规划
进行了大幅扩展。 

我们预计，铁路固定资产投资在十二五和十三五规划期间可以保持

年均 10%以上的增幅，2020 年铁路营运里程目标很可能会被上调到 15
万公里。高铁作为铁路建设的排头兵，同时作为战略性新兴产业之一。
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京津城铁和京沪高铁建设已经带动了一轮“高铁热”，按照铁道部和各地的规划，到 2016 年底前竣工的里程就
有将近 2.8 万公里。  
◆ 人员变动不会影响规划、南北车等设备处于景气周期、国际化提供想象空间 

我国铁路建设落后于高速增长的客货运需求，运力长期处于紧张状态。随着国家将高端装备制造列入七大
战略新兴产业予以政策扶持，铁路相关规划大幅提升，每年 7000 亿天量投资催生巨大市场蛋糕，南北车受益
显著。 

我们认为 2010-2012 年将是铁路车辆市场的爆发期，之后也会有稳定增长。我们更关注铁路规划中结构的
调整，如高铁客运专线的建设和货运重载化改造。我们认为动车组、地铁城轨车辆、大功率机车和重载货车将
是南北车未来增量亮点。 

为了打造高端装备制造业强国，国家和铁道部全力推进国内相关优势企业开拓国外铁路市场。面对高铁的
众多优势，近年美国、西班牙、沙特等国纷纷制定了规模空前的高速铁路发展计划。在诸多政府级别合作计划
的支持下，国际化前景一片光明。 

此外我们前期重点推荐的耗材和关键零部件国产化也是未来的大看点。  

◆ 不受短期情绪影响、继续强烈推荐整车、零部件国产化、耗材等 
此次突发事件，可能让市场部分人担心未来高铁推进力度会不会受影响，导致板块小幅波动，我们认为如

有调整，坚定买入，高铁推荐力度不会减弱，这也是目前国内解决庞大的客运和货运的好方法。虽然前期板块
涨幅不小，但是无论从估值还是行业前景来说，都非常具有配置价值。 

我们重点推荐标的：中国南车、中国北车、太原重工、中鼎股份、博深工具等（参考我们铁路装备系列报
告） 
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分析师声明 
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资料来源：光大证券研究所 

 

 

日期 行业评级 

2009-10-31 买入 

2009-11-20 买入 

2010-01-06 买入 

2010-03-04 增持 

2010-07-29 买入 

2010-10-14 增持 

2010-11-25 买入 

2010-11-25 增持 

2010-12-09 买入 

2010-12-29 买入 

 

 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 
行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
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