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机械设备 

水利机械 

以 1 号文件为起点，水利行业进入十年黄金期 
1 号文件强调把水利工作摆上党和国家事业发展更加突出的位置，

着力加快农田水利建设，推动水利实现跨越式发展，力争今后 10 年全

社会水利年平均投入比 2010 年高出一倍。我们推算今后十年每年超过

4000 亿，未来十年投资超过 4 万亿。同时文件提出从土地出让收益中提

取 10%用于农田水利建设，充分发挥新增建设用地土地有偿使用费等土

地整治资金的综合效益，我们认为该项措施使地方的配套资金可以达到

要求，水利行业进入未来发展的十年黄金期。 

水利建设资金可以得到保证，行业发展有保障 
水利建设资金主要来源于中央，政府投资意愿强。十二五”全国水

利建设投资需求超过 2 万亿元，其中中央约 1 万亿元，年均 2000 亿元。

文件明确提出从土地出让金中提取 10%，并进一步完善水利建设基金政

策，延长征收年限，拓宽来源渠道，增加收入规模，完善水资源有偿使

用制度，合理调整水资源费征收标准，扩大征收范围，严格征收、使用

和管理。按照 2010 年全国土地出让金为 2.7 万亿，以 10%计算为 2700
亿，保守估计十二五期间每年提取的出让金 2000 亿，那么地方的配套资

金可以达到要求，资金解决没有问题。 

水利投资拉动大水利产业链 
国家水利固定资产投资按投资方向主要为防洪工程、水资源工程、

生态及专项、水电及专项工程。同时水利建设投资主要分布于建筑工程、

各类安装工程和机电设备。中央一号文件的水利投资不仅拉动主体产业，

还会带动水利上下游的整体产业发展，从小水利发展转向大水利发展，

相关的受益板块包括工程承包、水泥建材、管道管材、水电设备、节水

设备和水电运营等。 

机械设备行业中水电设备和管道管材类公司受益明显 
水利机械板块中受益公司主要有以下几类：一、水电业务占比高，

可以更直接受益于国家水利政策；二、主营产品市场需求大，有广阔的

成长空间；三、具有一定市场垄断优势和地域优势，符合国家水利产业

布局特点。基于以上逻辑，我们认为以下机械类公司会显著受益：成套

水轮发电机组生产商浙富股份；水泵制造商利欧股份；西北地区最大的

供排水管道生产企业青龙管业；国内预应力钢筒混凝土管（PCCP）龙头

企业国统股份。
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一、 水利行业进入十年黄金期 

1、优先发展水利上升为国家战略 

中央1号文件描述水是生命之源、生产之要、生态之基，强调把水利工作摆上党和国家事业发展更加突出

的位置，着力加快农田水利建设，推动水利实现跨越式发展。新世纪1号文件连续７年聚焦“三农”问题后，

首次指向水利问题。优先发展水利上升为国家战略，主要有以下几个原因： 

一、我国水资源短缺，水利设施薄弱，已成为制约我国经济发展的一个瓶颈； 

二、农田水利建设滞后，影响农业发展和国家粮食安全； 

三、水旱灾害频繁，是中华民族的心腹大患。2010年西南地区发生特大干旱、多个省份遭受洪涝灾害、

部分地方突发严重山洪泥石流灾害，造成了巨大损失，加快水利建设刻不容缓。 

2、中央 1 号文件开启水利投资热潮 

中央1号文件强调，力争今后10年全社会水利年平均投入比2010年高出一倍，各级财政对水利投入的总量

和增幅要有明显提高。2010年前10 个月水利投资为1880亿元，全年会超过2000亿元，按此推算，今后十年每

年超过4000亿，未来十年投资超过4万亿。同时文件提出进一步提高水利建设资金在国家固定资产投资中的比

重。大幅度增加中央和地方财政专项水利资金，从土地出让收益中提取10%用于农田水利建设，充分发挥新

增建设用地土地有偿使用费等土地整治资金的综合效益，2010年全国土地出让金的规模为2.7万亿，我们认为

该项措施使地方的配套资金可以达到要求，水利行业进入未来发展的十年黄金期。 

二、水利建设资金可以得到保证，行业发展有保障 

1、中央投资占比高，投资意愿强 

文件强调发挥政府在水利建设中的主导作用，将水利作为公共财政投入的重点领域。由财政部、国家发

展改革委、水利部牵头来调动调动地方政府的积极性，资金来源将主要依赖中央。 

图 1. 十一五水利投资分布                                 图 2. 中央投资占比有望逐步上升             

          

资料来源：水利部，东海证券研究所                         资料来源：水利部，东海证券研究所   

水利部总规划师兼规划计划司司长周学文曾表示“结合有关水利规划和建设安排，初步测算“十二五”

全国水利建设投资需求超过2万亿元，其中中央约1万亿元，年均2000亿元，比2010年投入水平翻一番”。水
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利部副部长矫勇提出：“确定任务和规模时，既要考虑中央和地方财力的快速增长，也要考虑金融支持政策和

水利项目的市场融资能力，投资规模可以定得更积极一些”。我们认为以中央为主导的水利投资计划能够完全

落实甚至超过预期。 

2、土地出让金 10%用于农田水利建设 

文件明确提出从土地出让收益中提取 10%用于农田水利建设，并进一步完善水利建设基金政策，延长征

收年限，拓宽来源渠道，增加收入规模，完善水资源有偿使用制度，合理调整水资源费征收标准，扩大征收

范围，严格征收、使用和管理。2010 年全国土地出让金为 2.7 万亿，以 10%计算为 2700 亿，保守估计十二

五期间每年提取的出让金 2000 亿，那么地方的配套资金可以达到要求，资金解决没有问题。 

三、水利投资拉动大水利产业链 

2009 年国家水利固定资产投资 1702.7 亿元，按投资方向主要为防洪工程、水资源工程、生态及专项、水

电及专项工程。2009 年水利建设完成投资 1894.0 亿元，投资主要分布于建筑工程、各类安装工程和机电设

备。 

图 3. 2009 水利固定资产投资方向                           图 4. 2009 水利建设投资分布  

         

资料来源：水利部，东海证券研究所                         资料来源：水利部，东海证券研究所  

中央一号文件的水利投资不仅拉动主体产业，还会带动水利上下游的整体产业发展，从小水利发展转向

大水利发展，相关的受益板块包括工程承包、水泥建材、管道管材、水电设备、节水设备和水电运营等。 

表 1. 水利产业链相关公司 

类别 公司名称 公司代码 主要业务 

工程承包 

安徽水利 600502 水利水电工程及其他工程施工、小水电和城乡供水 

葛洲坝  600068 建筑工程承包施工、水泥生产销售、民用爆破、水力发电和高速公路营运  

粤水电 002060 水利水电工程施工业务、市政公用工程、公路工程、机电安装工程等 

新疆城建 600545 城市基础设施建设与运营、城市源水供应、房地产开发与销售 

水泥建材 

江西水泥 000789 硅酸盐水泥熟料及硅酸盐水泥的生产和销售 

海螺水泥 600585 生产和销售各种高标号水泥及生产各种高标号水泥所需的商品熟料 

冀东水泥 000401 硅酸盐水泥制造、销售 
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管道管材 

青龙管业 002457 研发、生产和销售供水、排水管道，并根据客户需求生产少量其他用途压力管道

国统股份 002205 PCCP的制造、运输及其异型管件、配件开发制造及其它管材产品的生产经营 

凯乐科技 600260 塑料管件管材及塑料土工合成材料、新型建材装饰材料的制造、销售 

水电设备 

浙富股份 002266 成套水轮发电机组的研制、生产及销售 

利欧股份 002131 主要从事微型小型水泵和园林机械的研发、设计、制造、销售 

广东明珠 600382 建筑安装、房地产开发、研制开发水电设备、制药、酿酒 

节水设备 

新疆天业 600075 氯碱化工产品、塑料制品、节水灌溉器材 

新农开发 600359 农业种植、各类节水器材、膜下节水灌溉技术推广及承揽各类节水灌溉工程 

亚盛集团 600108 农业种植业、滴灌设备生产 

大禹节水 300021 节水灌溉材料、设备的研发、制造、销售 

先河环保 300137 环境监测仪器仪表研发、生产和销售 

水电运营 

钱江水利 600283 水力发电、城市供水   

三峡水利 600116 发电、供电 

川投能源 600674 电力开发、电力生产经营，电力行业技术服务和咨询   

资料来源：东海证券研究所 

四、水利机械中水电设备和管道管材类公司受益明显 

我们认为，寻找水利机械板块中受益公司有以下几个方面：一、水电业务占比高，可以更直接受益于国

家水利政策；二、主营产品市场需求大，有广阔的成长空间；三、具有一定市场垄断优势和地域优势，符合

国家水利产业布局特点。基于以上逻辑，我们认为以下机械类公司会显著受益：成套水轮发电机组生产商浙

富股份；水泵制造商利欧股份；西北地区最大的供排水管道生产企业青龙管业；国内预应力钢筒混凝土管

（PCCP）龙头企业国统股份。 

1、 浙富股份（002266）：唯一一家纯水电设备制造类上市公司 

公司介绍 

公司主营业务为成套水轮发电机组，当前产品涵盖贯流式水轮发电机组、轴流式水轮发电机组、混流式

水轮发电机组。2006 年之前，公司主要产品为小型水轮发电机组；2005 年末起开始进行大中型水轮发电机组

制造，目前基本只生产单机容量 50MW 以上或水轮机转轮直径大于 4m 的大中型水轮发电机组。在贯流式、

轴流式机组方面，公司具有领先的技术水平，市场竞争力强；在混流式机组方面，公司具备 400MW 机组设

计和生产能力；另外，公司积极进军抽水蓄能水轮水泵机行业。 

水轮发电机行业属于垄断竞争性行业，市场被六家主要公司占据。公司从 2006 年起跻身大中型水轮发电

机组制造商行列，市场份额上升明显。各机型水轮发电机组均有其所适用的水力资源情况，拥有其各自的市

场空间，各制造商在各型水轮发电机组制造方面也各有所长。公司在大中型贯流式、轴流式机组方面拥有竞

争优势，同时混流式机组市场份额不断提升。公司是国内 A 股市场中唯一一家纯水电设备制造类公司，我们

认为公司将显著受益于国家水利政策。 
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图 5. 浙富股份收入分区域                                 图 6. 行业内主要公司市场占有率  

           

资料来源：公司公告，东海证券研究所                       资料来源：公司公告，东海证券研究所  

主要看点 

（1）常规业务成套水轮发电机组受益于国家政策。伴随着中央 1 号文件出台，水电设备行业进入景气周

期。我们认为公司的成套水轮发电机组收入能够保持行业的平均增速，30%以上。 

（2）抽水蓄能水轮水泵机有望取得突破。抽水蓄能电站是在电网非峰荷时对剩余电力进行蓄水储能，在

电网峰荷时期放水发电，进行调峰调谷。抽水蓄能是目前用于电力最可靠经济的储能装置，未来将得到推广。

目前公司尚未获得抽水蓄能水轮水泵机订单，但公司已经做好技术储备，未来很可能获得订单，该类订单一

般标的接近 10 亿，一旦中标，对公司业绩提升显著。 

（3）国际业务增长。公司目前外销业务收入占比较少，但是公司加大了海外市场开拓，凭借同国际逐渐

接轨的技术和成本优势，公司国际业务有望提速增长。 

2、利欧股份（002131）：由微小型水泵进军工业泵的生产商 

公司介绍 

图 7. 利欧股份收入分产品                                 图 8. 利欧股份收入分区域  

         

资料来源：公司公告，东海证券研究所                       资料来源：公司公告，东海证券研究所 
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公司是国内最大的微小型水泵制造商和出口商，产品以出口为主，内销金额不断扩大。在国际市场上，

公司产品价格只有国外相同产品50%左右，优势明显；与国内企业相比，公司具备产品自主研发和技术创新能

力，研发水平和质量检测能力在行业内居领先地位。 2010年初，公司在湖南湘潭成立湖南利欧泵业有限公司，

主要从事水务用泵、化工用泵等工业泵业务，未来公司将形成微型泵和工业泵两翼齐飞的产品布局。 

主要看点 

（1）出口市场回暖。公司目前主要产品有微小型水泵、园林机械和植保机械等，产品主要出口地为欧洲。

欧美市场复苏强劲对公司业务带来正面影响，同时公司正在开拓北美市场，公司整体出口业务将稳定增长。 

（2）工业泵业务 2011 年开始投产。公司进军工业泵高端市场领域，成立湖南湖南利欧泵业有限公司，

同时引入中国水务投资有限公司等三家股东进行市场开拓，工业泵将在 2011 年开始投产。受益于国家水利水

电投入和城市供水，工业泵业务市场空间广阔。  

3、青龙管业（002457）：西北地区最大的供排水管道生产企业 

公司介绍 

公司主营业务为研发、制造和销售供水、排水管道，并根据客户需求生产少量其他用途压力管道。公司

具有从事研发、制造和销售各种供排水管道三十多年的经验，目标市场定位于西北地区及“京津唐”地区，

是西北地区最大的供排水管道生产企业，也是国内最大的供排水管道生产企业之一。公司拥有近千个不同规

格的产品，是我国制管行业中产品种类和规格最齐全的管道制造企业。主要销售区域为西北地区，“青龙”牌

管道在宁夏及周边四省区（内蒙、陕西、甘肃、青海）拥有良好的声誉，市场占有率第一。 

图 9. 青龙管业收入分产品                                 图 10. 青龙管业收入分区域 

                    

资料来源：公司公告，东海证券研究所                       资料来源：公司公告，东海证券研究所 

主要看点 

（1）管道市场空间巨大。水资源紧缺已成为我国可持续发展的“瓶颈”。为解决上述水资源短缺与安全

供给问题，我国提出农业、农村用水规划、城市用水规划和城市防洪排涝及第二水源的建设，未来十年国内

的塑料管道市场需求高达8000亿元，公司核心市场区域内仅“十一五”期间塑料管道的市场需求超70亿元。 

（2）公司区域优势强。管道产品的销售半径与产品口径成反比，一般为 200-500 公里，因此行业表现为

区域化竞争。公司产品销售的核心地区是西北地区，在宁夏及周边四省区（内蒙、陕西、甘肃、青海）拥有
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良好的声誉，市场占有率第一。 

（3）公司积极开拓京津塘市场。公司的子公司河北三河京龙2009年RCP管销量在北京市场排名居前三位，

同时公司利用募投资金在天津建设海龙一、二期工程管道生产基地，项目达产后PCCP、PCP 和RCP产品的主

要销售目标区域为京津唐地区。 

4、国统股份（002205）：国内预应力钢筒混凝土管（PCCP）龙头企业 

公司介绍 

公司主营业务为 PCCP 的制造、运输及其异型管件、配件的开发制造，及其它管材产品的生产和经营。

PCCP 是世界上大中型输水工程中广泛使用的一种复合材料管材，自二十世纪八十年代末引进至今，我国

PCCP 行业历时近 20 年，在经历了自行研发起步、引进消化提高、自主发展创新的三个发展阶段后，目前，

我国 PCCP 行业正处于产品国家标准完善、制造技术成熟、市场发展已进入快速成长的阶段。公司生产的

PCCP 已广泛应用于我国跨流域引水、城际间输配水重点工程以及城市输水大中口径主干管网中。 

图 11. 国统股份收入分产品                                图 12. 国统股份收入分区域 

                 

资料来源：公司公告，东海证券研究所                       资料来源：公司公告，东海证券研究所 

主要看点 

（1）国内 PCCP 龙头。公司是国内预应力钢筒混凝土管（PCCP 管）龙头企业，在国内水利工程招标中

中标率接近 90% ，同时公司是新疆地区唯一的大型输水管生产企业。 

（2）产品市场空间大。PCCP 与其他材料相比具有价格和性能优势，受到国家政策鼓励。PCCP 管可用

于水电、火电厂和核电厂输水、循环水管道以及大型压力排污管道，市场空间广阔。 

（3）地铁盾构环片成为新的利润增长点。面对地铁建设的巨大市场需求，公司进入与 PCCP 管业务有相

似性的地铁盾构片行业，未来将成为新的利润增长点。 
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