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医药行业 2011 年周报第五期：甲流引燃医药市场，药企接受新版 GMP
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一周市场回顾:医药板块本周区间涨幅为正，仍然跑输大盘 

本周是长假后的第一个交易周，只有三个交易日，医药板块却一反过去颓势，周涨幅为 4.31%，位列板块第

三，仅次于农林牧渔（5.87%），家用电器（4.78%）。 

从各子板块来看，子板块也都表现优异，涨幅均超过 3.5%。涨幅位于前列的是中药（4.71%）、医疗服务

（4.41%）、生物制品（4.27%）。 

从个股来看，涨幅居前的前五位个股分别是广州药业（14.65%），西南药业（14.56%），联环药业（14.22%），

白云山 A（13.90%），钱江生化（13.59%）；跌幅居前的前三位分别是康芝药业（-2.65%），东阿阿胶（-1.94%），

人福医药（-1.81%）。 

点评: 

整个医药板块的集体点燃缘于甲流概念。今年初始，甲流疫情在全国多地均有报道，并有死亡案例。因此，

在上周第二个交易日甲流概念股率先带领板块走出一次反弹。从个股涨跌幅来看，甲流概念股明显。 

我们预测此次甲流肆虐程度可控，政府和人民在 09 年甲流事件中已经储备了丰富的防、控、治的经验和对

甲流疫苗的药物的收储，我们预计刺激甲流事件对整个板块的刺激力度有限。但目前正值冬春交替气候多

变的流感爆发期和大量人口迁移频繁期，利于甲流的传播，因此在短时间内，甲流热点还将持续一段时间。 

在最近期我们都明确提出医药板块的下跌为我们的投资提供了机会，这个观点我们依然保留。 

 

下周市场展望：新版GMP下周出台，药企接受考验；板块反弹还是反转有待时间考验 

医药板块的热情虽然被甲流点燃，但整个板块是反弹还是反转还有待时间考验。新版 GMP 上周六出台，下

月正式实施。新版 GMP 对医药企业的软硬件的条件标准均有提高，尤其在软件的要求上。从短期来看不管

是存量药企还是新增药企，为适应新版 GMP 的要求，都需要加大人力和物力来应对，药企接受新考验不可

避免；从长期来看新版 GMP 的颁布对行业是个优胜劣汰的过程，优势企业将从中获得更多的收益。 
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甲流概念股梳理: 

疫苗概念（防的方向）： 

接种疫苗是防止甲流扩散最好的选择，因此疫苗生产商将在甲流流行概念中受益。目前 A 股市场甲流疫苗

生产商的龙头企业是华兰生物，在 09 年甲流爆发时，公司甲流疫苗被工信部收储，获得收储订单最多，因

此如果今年甲流大规模流行，我们预计公司将是最大的受益者。 

天坛生物：09 年公司也受到了甲流疫苗的收储计划，也是传统疫苗生产企业。 

海王生物：海王生物的控股子公司海王英特龙也有生产甲流疫苗的能力 

 

药品概念（治的方向） 

西药治疗甲流的主要药品是罗氏生产的达菲，目前公司在国内授权的生产企业是上海医药和东阳光。白云

山 A 曾在 09 年发布公告称公司于 2005 年底禽流感疫情时期开始了磷酸奥司他韦及其胶囊(达菲)的仿制，成

功研制出合格的磷酸奥司他韦原料及胶囊，但还未获得药监局批准。 

卫生部推荐了中药辩证治疗方案，相应的上市公司有康缘药业和上海凯宝。 

康缘药业的“热毒宁”被中医治疗甲型 H1N1 流感重症病例（毒热壅肺证、毒热闭肺证）和危重症病例（气

营两燔证、毒热内陷，内闭外脱证）临床用药。 

上海凯宝生产“痰热清注射液”是国家专利产品,国家中药二类新药,2009 年 5 月被国家卫生部列为《甲型

H1N1 流感诊疗方案(2009 试行版第一版)》治疗药物;2009 年 7 月再次被国家卫生部列为《甲型 H1N1 流感

诊疗方案(2009 试行版第二版)》治疗药物;2009 年 10 月国家卫生部又将其列为《甲型 H1N1 流感诊疗方案

(2009 试行版第三版)》重症与危重症辩证治疗方案治疗药物。 

白云山 A 生产的板蓝根对流感也有预防主用，板蓝根的抗病毒已得到确证。 

 

检测概念（诊断方向） 

达安基因已取得国家药监局颁发的甲流检测试剂盒医疗器械注册证，甲流的流行，带动检测试剂市场。 

科华生物也已于 2010 年 7 月 21 日收到国家食品药品监督管理局颁发的《医疗器械注册证》，公司生产的

“甲型流感病毒抗原检测试剂盒（酶联免疫法）”符合医疗器械产品市场准入规定，准许注册。 
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药品生产概念（原料方向） 

海正药业主要生产磷酸奥司他韦,是抗流感的原料药,在 09 年 10 月也曾收到工信部的收储订单,因此如果此

次疫情爆发形式严峻,公司的产品销售也可能由此受益。 

其次莱茵生物生产的莽草酸也是生产抗流药物的中间体。 

 

新版 GMP 概念股梳理: 

新华医疗是新版 GMP 颁布的直接受益股。在新版 GMP 中强调了对灭菌要求的提高，受益于此，作为消毒

设备的龙头企业，新华医疗未来的成长可期。同时甲流的流行也有助于消毒设备概念。 

东富龙是冻干粉针器械生产商，新版 GMP 的颁布也对冻干机行业带来利好。 

 

风险提示：医药大幅降价风险，国外经济环境波动的影响，人民币大幅升值对原料药企业的影响。 

投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

 

特别声明 
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