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行业点评

2011 年 02 月 13 日 

铁路设备行业 2011 年日常报告 

评级：增持      维持评级 

铁路快速、稳健发展的方向不会改变 

事件 

2 月 12 日，新华网报道：铁道部党组书记、部长刘志军涉嫌严重违纪，目前正在接受组织调查。中央决定免去刘

志军铁道部党组书记职务，并任命盛光祖为铁道部党组书记。 

评论 

铁路快速、稳健发展的方向不会改变：2005 年以来，国内铁路建设进入了快速发展时期。这是由铁路运输相比其

他运输方式具有明显的技术、经济等综合优势，同时国内铁路建设落后于国民经济发展需要决定的。目前，铁路客

运“一票难求”、货运能力存在瓶颈的局面仍未得到根本改变，因此，铁路快速、稳健的发展方向不会因为领导层

的变化而改变。同时，新任铁道部党组书记盛光祖曾在铁路行业工作 30 多年，曾担任过铁路部副部长等职务，这

种安排表明保持铁路良好的发展势头仍是中央重点关注的问题。根据规划，到 2015 年全国铁路营业里程达到 12 万

公里以上，其中高速铁路 1.6 万公里，快速铁路客运网覆盖省会城市及 90%的 50 万以上人口城市。 

铁路设备行业是高端装备制造的龙头行业：“十一五”期间，以高速动车组为代表的中国铁路设备行业取得了举世

瞩目的成就。中国南车与 GE 成立合资公司，共同进军美国高铁市场，充分表明铁路设备已成为中国在世界范围内

具有比较优势的高端装备制造产业。根据规划，时速 200 公里以上动车组成为快速客运的主要装备，2015 年全路

投入运营的动车组将达到 1500 列以上，而客运专线通车后的客货分离、货车重载等建设亦可预期。综合以上两

点，铁路设备的需求确定、行业的战略地位不会改变，因此铁路设备行业长期看好。 

综合竞争力决定企业发展空间：市场有部分投资者认为领导层的更变将加快铁路体制改革，包括铁路管理模式、招

投标制度等；不少媒体也报道了山西某企业家因铁路招投标问题而被调查的事件。目前，铁道部作为国内铁路设备

行业的“单一大客户”，对市场需求、利润水平具有较强的控制力。我们认为，如果铁路管理模式、招投标制度发

生改变，对于综合竞争力突出的企业，亦是有益而无害。在整车领域，南车、北车的行业地位综合优势明显；而在

零部件领域，动车轮对、轴承等目前仍依赖于进口，其市场空间巨大。 

投资建议 

综上所述，我们继续给予铁路设备行业“增持”评级，对于中国南车、中国北车给予“买入评级”。目前，中国南

车、中国北车在手订单分别达到 1000 亿元（不含合营企业 300 亿元订单）、1400 亿元，其业绩确定性较高。如果

市场因恐慌情绪出现明显调整，建议投资者增加对中国南车、中国北车的配置。 
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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