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通信行业 

设备板块探底回升，光通信反弹明显 

◇ 报告起因: 行业每周动态评述 

◆大盘探底回升，通信板块迎来反弹 

2011 年 1 月 31 日至 2 月 11 日期间，受资金回流影响，大盘探底回升，沪深

300 指数上涨 2.77%。通信板块也在经历了前期回调后迎来反弹，光大通信设备指

数上升 6.65%。其中前期跌幅明显的光通信板块止跌反弹，本周上涨 7.64%，领跑

全行业；网络优化和增值服务紧随其后，分别上涨 4.61%和 4.59%；运营商板块则

微跌 0.49%。 
我们维持前期判断，即光通信和移动互联网将是通信行业贯穿全年的主题，其

中的质优个股出现回调时即为投资者提供了波段操作的机会，本周的走势也验证了

我们前期周报《把握具备基本面支撑的个股》中的判断。未来一段时期，我们看好

中兴通讯、烽火通信、光迅科技、日海通讯和拓维信息，建议投资者积极关注。 

◆ 行业新闻动态 

诺基亚宣布结盟微软。诺基亚 CEO 史蒂芬·艾洛普(Stephen Elop)的一份内部备忘录

遭到曝光，这位微软前高管表达了对诺基亚在与 iPhone 和 Android 手机的竞争中节

节失利的失望和不满。本周五，诺基亚在伦敦举行战略发布会，宣布将与微软进行

广泛的战略合作。微软 WindowsPhone 操作系统将成为诺基亚主要的智能手机平台。

阿尔卡特朗讯 Q4 净利 4.64 亿美元。阿朗发布 2010 年第四季度财政报告。据财报显

示，其第四季度净利润劲增至 3.4 亿欧元，合每股 0.13 欧元，一年前这一数字仅为

4600 万欧元；营收达 48.62 亿欧元，同比增长 22.6%，环比增长 19.3%。 

思科预计至 2015 年移动互联网流量将增 26 倍。思科近日称，在消费者用智能手机

和平板电脑观看视频等移动上网应用的推动下，今后四年内（到 2015 年）全球通过

移动设备上网的互联网流量将猛增 26 倍。平板电脑正日益成为推动移动互联网流量

增长的至关重要的动力。 
Visa 试验基于 iPhone 的移动支付系统。Visa 将从今天开始在欧洲试验基于 iPhone
手机的移动支付系统。本次试验需要在 iPhone 上加装一个包含近距离无线通讯技术

（NFC）芯片的附件，测试用的 iPhone 还要安装相关软件；同时 Visa 还要求商家

安装一个能处理移动支付的硬件终端。 

◆ 光大通信视角：受多重因素推动，IPv6 迁移势在必行 

受近期 IPv4 地址枯竭等消息的影响，市场对于 IPv6 概念再度重视，相关个股

反复走强。我们认为，IPv4 向 IPv6 的迁移是技术发展的必然，由此也将带来相应的

投资额增长，但考虑到迁移过程相对漫长，之前使用的部分设备也已兼容 IPv6，因

此，短期内对相关企业的业绩提升作用并不显著。 

◆ 重点个股推荐 

EPS(元) PE 证券 

代码 
公司名称 

股价 

(2 月 11 日) 10E 11E 10E 11E 
投资评级 

000063 中兴通讯 27.86 1.13 1.43 25 19 买入 

600498 烽火通信 36.47 0.83 1.02 44 36 买入 

002281 光迅科技 42.58  0.79 1.02 54 42 买入 

002313 日海通讯 53.66 1.07 1.45 50 37 买入 

002261 拓维信息 36.60 0.80 1.04 46 35 买入 
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大盘探底回升，通信板块迎来反弹 

本周（节前两个交易日加节后三个交易日），受资金回流影响，大盘探底

回升，沪深 300 指数上涨 2.77%。通信板块也在经历了前期回调后迎来反

弹，光大通信设备指数上升 6.65%。其中前期跌幅明显的光通信板块止跌

反弹，本周上涨 7.64%，领跑全行业；网络优化和增值服务紧随其后，分

别上涨 4.61%和 4.59%；运营商板块则微跌 0.49%。 

 图 1：近期通信行业跟随大盘走势趋弱 

近期 A股市场通信行业走势 
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沪深300 光大通信设备指数 光大光通信指数

光大增值服务指数 光大运营商指数 光大网络优化指数

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

个股方面，如我们前期预测，光通信个股反弹显著。涨幅榜上，东方通信

受益于金融业务有所起色，位居涨幅榜首位。华平股份受订单增长和并购

预期的影响，亦表现强劲。而受 IPv6 迁移概念的兴起，星网锐捷位列涨

幅榜第五。跌幅榜上，前期部分强势个股出现震荡调整格局。 

表 1：本周通信板块涨跌幅榜 

涨幅前五名 跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅 周成交量(万手) 证券代码 证券简称 周涨跌幅 周成交量（万手）

600776.SH 东方通信 23.5% 269.4 300134.SZ 大富科技 -8.1% 12.9 

300074.SZ 华平股份 19.0% 9.9 600050.SH 中国联通 -0.5% 702.8 

002281.SZ 光迅科技 14.4% 5.4 002417.SZ 三元达 0.9% 12.9 

600485.SH 中创信测 13.5% 13.9 002465.SZ 海格通信 1.3% 5.5 

002396.SZ 星网锐捷 11.8% 13.5 002446.SZ 盛路通信 1.9% 5.2 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

精选个股，波段操作 

我们维持前期判断，即光通信和移动互联网将是通信行业贯穿全年的主

题，其中的质优个股出现回调时即为投资者提供了波段操作的机会，本周

的走势也验证了前期周报《把握具备基本面支撑的个股》中的判断。未来

一段时期，我们看好中兴通讯、烽火通信、光迅科技、日海通讯和拓维信

息，建议投资者积极关注。 
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行业新闻动态 

诺基亚宣布结盟微软 

诺基亚 CEO 史蒂芬·艾洛普(Stephen Elop)的一份内部备忘录遭到曝光，

这位微软前高管表达了对诺基亚在与 iPhone 和 Android 手机的竞争中节

节失利的失望和不满。 

本周五，诺基亚在伦敦举行战略发布会，宣布将与微软进行广泛的战略合

作。微软 Windows Phone 操作系统将成为诺基亚主要的智能手机平台。战

略合作要点主要包括： 

1）与微软进行广泛的合作，建立新的全球移动生态体系，Windows Phone

手机将成为诺基亚主要的智能手机平台； 

2）4 月 1日起实行新公司结构，分为两个事业部：智能设备、移动电话； 

3）诺基亚 Nokia Maps 将如同 Bing、ADCenter 一样成为微软的重要资产，

诺基亚平台的应用程序及内容商店也将整合并入微软 MarketPlace； 

4）诺基亚仍不打算立即放弃塞班系统，在已经售出 2 亿台塞班系统机器

的今天，仍计划未来再销售 1.5 亿台塞班系统手机。 

5）诺基亚将把 MeeGo 应用于下一代设备的开发测试中，今年晚些时候还

将发布一款 MeeGo 设备。 

点评：在此前公布的诺基亚 2010 年第四季度财报中，其收入同比增长 6%，

而经营利润则同比下滑了 26%。高端市场受到苹果打压，中低端市场又遭

遇中兴华为的强力阻击，按艾洛普的描述，诺基亚已站在着火的平台上。

与此形成对比的是苹果 2011 年一季度财报，其收入达 267.4 亿美元，同

比上升 71%，净利润达 60 亿美元，同比增长 78%，双双创下历史新高。

我们认为，一方面，及时转变策略是诺基亚目前唯一的选择，但和微软

的合作成效仍有待观察；另一方面，移动互联网的崛起已使终端行业巨

头面临变革，也为众多企业的提供了超越的机会。 

阿尔卡特朗讯 Q4 净利 4.64 亿美元 

阿朗发布 2010 年第四季度财政报告。据财报显示，其第四季度净利润劲

增至 3.4 亿欧元（约合 4.64 亿美元），合每股 0.13 欧元，一年前这一数

字仅为4600万欧元；营收达48.62亿欧元（66.5亿美元），同比增长22.6%，

环比增长 19.3%。 

2010年全年，阿朗营收为159.96亿欧元（218.44亿美元），同比增长5.5%。

调整后的毛利润为 55.72 亿欧元，占总收入的 34.8%；调整后的经营利润

为 2.88 亿欧元，占总收入的 1.8%。截至年末，阿朗的经营性现金流为 8.51

亿欧元。 

点评：阿朗四季报净利润创历史新高。按区域划分，第四季度北美地区
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收入同比增长 45.4%，亚太地区同比增长 20.7%。按业务划分，网络设备

涨幅明显，达 31.7%。其中 IP 设备受益于网络的 IP 化迁移，增长 58.5%、

无线设备需求持续旺盛，WCDMA 业务增长 56%、CDMA 业务增长 32%、GSM

业务增长 14%，且 LTE 业务在本季度也产生了收入，受其影响，无线设备

整体增长达 44.5%。 

思科预计至 2015 年移动互联网流量将增 26 倍 

全球最大电脑网络设备提供商思科系统公司近日称，在消费者用智能手机

和平板电脑观看视频等移动上网应用的推动下，今后四年内（到 2015 年）

全球通过移动设备上网的互联网流量将猛增 26 倍。 

思科副总裁称，平板电脑正日益成为推动移动互联网流量增长的至关重要

的动力。到 2015 年，全球将拥有 71 亿个可上网的移动设备，这个数字几

乎与联合国预测的世界人口增长数字相当。在全部移动互联网流量中，平

板电脑将占到 3.5%。 

关于移动视频的发展前景，思科研究报告指出，到 2015 年，全球移动数

据流量的三分之二将属于视频。 

点评：我们维持此前的观点，移动互联网将是通信行业发展的重要推动

力，也是未来一段时期资本市场的热点所在。据我们草根调研的结果，

平板电脑的渗透率提升迅速，当无线网络建设进一步完善后，移动互联

网流量将进一步增长。由此带来的或将是内容提供、网优运维的投资机

会。另一方面，平板电脑由于硬件的升级，更适合于视频欣赏，为移动

视频业务的发展提供了契机。 

Visa 试验基于 iPhone 的移动支付系统 

Visa 将从今天开始在欧洲试验基于 iPhone 手机的移动支付系统。本次试

验需要在 iPhone 上加装一个包含近距离无线通讯技术（NFC）芯片的附件，

测试用的 iPhone 还要安装相关软件；同时 Visa 还要求商家安装一个能处

理移动支付的硬件终端。根据 Visa 在欧洲的调查，有 87%的 iPhone 用户

表示为了能获得移动支付功能，愿意在手机上加装附件。 

点评：移动设备及网络的完善为移动支付的开展奠定了基础。一方面，

作为支付运营商，无论是 Visa 还是银联都将推进移动支付视为新一代信

息技术带动下的产业机遇；另一方面，iPhone 已成为最具代表性的智能

手机，市场号召力巨大。苹果将来的 iOS 设备，比如 iPhone 5 或将支持

移动支付服务。当前，Visa 通过加装附件，培养用户习惯也是理性之举。 

中国电信携手华为建设全球首个 iODN 商用实验局 

华为今日宣布与中国电信在安徽宣城完成了全球首个 iODN 解决方案商用

试验局，该试验局的成功建设标志着以电子标签(eID)为关键技术的智能

ODN 解决方案已经达到可正式商用水准。 

光纤分配网(Optical Distribution Network,简称 ODN)是 FTTH 网络的重
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要组成部分，包括从运营商机房到用户家庭之间的光纤光缆、光连接器、

光分路器以及安装连接这些器件的配套设备等。传统 ODN 网络光纤的部署

和管理全部依靠手工方式，错误率高，维护时难以快速定位故障点，无法

满足 FTTH 网络中海量光纤布放和高效管理的需求，使得运营商面临高昂

的部署成本和巨大的运维压力。 

智能化 ODN 解决方案(Intelligent ODN，简称 iODN)通过引入 eID，在不

改变 ODN 网络无源属性的基础上，可实现光纤连接关系自动识别管理、光

纤连接操作智能指示、分光器智能管理等众多功能，帮助运营商实现光纤

自动化查找及操作精确记录，从而实现 FTTH 高效部署及光纤故障准确定

位，以帮助运营商大幅度降低部署和运维的成本。 

点评：ODN 是 OLT 和 ONU 之间的光传输物理通道，通常由光纤光缆、光连

接器、光分路器以及安装连接这些器件的配套设备组成。在从局端机房

到用户的 20 公里甚至更远的范围内，ODN 覆盖了馈线段、配线段和入户

段端到端的网络，涉及大量的光纤光缆、无源节点设备和工程实施。ODN

的投资比例占到 FTTH 整体投资的 50-70%。我们认为，iODN 的商用有利

于降低光纤铺设及使用成本，对提升普及率有一定帮助。 

上市公司动态 

高鸿股份：审议通过《关于变更公司 2009 年度非公开发行股票项目“IT
连锁门店拓展”项目实施地点及实施方式的议案》；  

召开股东大会，同意将 2009 年募集资金项目“IT 连锁门店拓展”项目的实

施地点由在各地开设连锁店面变更为在烟台市佰和数码广场开设大规模

连锁销售店群，实施方式由向电脑城物业租用经营场所变更为购置自有物

业经营。  

华平股份：公布 2010 年报 

公司 2010 年全年实现收入 1.03 亿元，同比增长 1.71%；归属母公司净利

润 4841 万元，同比增长 10.29%。整体毛利率 70.45%，同去年相比下滑

5.33%，主要原因是公司于 2010 年度向中国武警部队销售了 1765 台摄像

机，销售额为 746.73 万元，该订单主要通过向外单位采购摄像机，并非

自产产品，毛利率很低。 

信维通信：网下配售股份上市流通 

本次限售股份可上市流通数量为 333.4 万股，限售股份可上市流通日为

2011 年 2 月 9日。  
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光大通信视角 

受近期 IPv4 地址枯竭等消息的影响，市场对于 IPv6 概念再度重视，相关

个股反复走强。我们认为，IPv4 向 IPv6 的迁移是技术发展的必然，由此

也将带来相应的投资额增长，但考虑到迁移过程相对漫长，之前使用的部

分设备也已兼容 IPv6，因此短期内对相关企业的业绩影响并不显著。 

受多重因素推动，IPv6 迁移势在必行 

首先，IPv6 相对 IPv4 有诸多优点，更能适应未来技术发展的需要。IPv6

为 Internet Protocol Version 6 的缩写，是用于替代现行版本 IP 协议

（IPv4）的下一代 IP 协议。作为区别通用 IT 设备的联接标识，IP 协议

的升级将提供更广阔的寻址空间，更高效的传输模式和更安全的保护机

制，为物联网、三网融合等新一代信息技术的发展奠定基础。 

表 2：IPv6 相对 IPv4 有着明显的优势 
IPV6 和 IPv4 的特征对比 

差异点 相对 IPv4 的优势 

充足的地址空间 地址长度从 32 为扩展到 128 位，提供 3.4*10^38 个地址 

简化的报头格式 裁剪了 IPv4 的报头字段，提高了转发效率 

层次化的地址结构 采用层次化的地址结构，利于路由快速查找 

地址自动配置 支持多种地址配置模式 

内置安全性 IPv6 将 IPSec 作为它的标准扩展头，可以提供端到端的安全特性 

支持 QoS 设备对某一流中的报文进行识别并提供特殊处理 

增强邻居发现机制 通过因特网控制报文协议管理邻居节点间信息的交互 

灵活的扩展报头 取消了 IPv4 报文头中的选项字段，增强了灵活性 

资料来源：光大证券研究所整理 

其次，今年我国互联网发展迅速，IPv4 地址的使用量维持快速增长，使

得存量 IPv4 地址消耗殆尽。IP 地址的不足将提高新技术推广成本，也对

用户的网络安全构成威胁。根据 CNNIC 的统计数据，近年我国 IPv4 用量

同比增速维持 30%左右，截至 2011 年初，我国拥有的 IPv4 地址数量约为

2.5 亿，而互联网用户达到 4.2 亿，平均用户仅拥有 0.595 个 IP 地址。

国际互联网编号分配机构 IANA 宣布，截至 2011 年 1 月 18 日，可供分配

的 IPv4 地址仅剩下 3551 万个，到 2011 年 2 月 10 日 IANA 的 IPv4 地址池

中将不再有 IPv4 地址块。 
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 图 2：我国 IPv4 地址使用量呈现快速增长 

近几年我国 IPv4 地址分配量及同比增速（单位：万个） 
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资料来源：CNNIC，光大证券研究所整理 

再者，受政策和成本因素影响，我们此前 IPv6 的推进速度较慢，未来有

待提速。一方面，IPv4 用户分散，我国并未形成统一推进机制；另一方

面，IPv6 的会员费和使用费也会增加企业开支。据我国域名注册管理机

构 CNNIC 的统计，截至 2010 年中，我国 IPv6 地址数量仅为巴西的 0.15%，

位列全球 18 位。我们认为，随着 IPv4 的枯竭，向 IPv6 的迁移已势在必

行，否则企业将承担更昂贵的资本支出和业务连续性计划的失败。 

 图 2：我国 IPv6 建设有待提速 

截至 2010 年中，我国 IPv6 地址仅列全球第 18 位 
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资料来源：CNNIC，光大证券研究所整理 

通过和业内人士的交流，我们认为，IPv6 迁移将需要较长的过程，短期

内对企业业绩的影响并不显著。设备商方面，华为、中兴此前已有技术储

备，在路由器、交换机和存储设备等产品上已部分实现升级。运营商方面，

三大运营商手中的 IPv4 地址仍足够使用若干年，并可通过协议转换、双

栈、隧道等技术实现向 IPv6 的平滑过渡。 
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国内通信设备上市公司估值比较 
收盘价 EPS(元) PE 

证券代码 证券简称 
2 月 11 日 10E 11E 10E 11E 

运营商             

600050.SH 中国联通 6.08  0.06 0.14 101 43 

主设备           

000063.SZ 中兴通讯 27.86  1.13 1.43 25 19 

光通信           

600498.SH 烽火通信 36.47 0.83 1.02 44 36 

600522.SH 中天科技 27.79  1.27 1.56 22 18 

600487.SH 亨通光电 35.02  1.15 1.42 30 25 

002313.SZ 日海通讯 53.66  1.07 1.45 50 37 

002089.SZ 新海宜 21.68  0.54 0.73 40 30 

002281.SZ 光迅科技 42.58  0.79 1.02 54 42 

网优运维           

002115.SZ 三维通信 16.88  0.47 0.61 36 28 

300050.SZ 世纪鼎利 65.46  1.65 2.30 40 28 

300025.SZ 华星创业 29.03 0.53 0.86 55 34 

002093.SZ 国脉科技 16.14  0.28 0.35 58 46 

600289.SH 亿阳信通 11.30  0.21 0.36 54 31 

600485.SH 中创信测 19.56  0.41 0.59 48 33 

增值业务             

002261.SZ 拓维信息 36.60 0.80 1.04 46 35 

002148.SZ 北纬通信 37.32  0.63 0.81 59 46 

资料来源：光大证券研究所 
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