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基本状况 

上市公司数 53 
行业总市值(百万元) 300135.12 

行业流通市值(百万元) 200488.30 

行业-市场走势对比 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010A 2011E 2012E

焦点科技 

股价(元) 76.95 70.78 70.78
摊薄每股收益(元) 1.23 1.85 2.91
总股本(亿股) 1.18 1.18 1.18
总市值(亿元) 90.80 83.17 83.17

汉得信息 

股价(元) - 26.90 26.90-
摊薄每股收益(元) 0.53 0.81 1.09
总股本(亿股) 1.16 1.16 1.16
总市值(亿元) - 31.2 31.2

东华软件 

股价(元) 30.77 25.61 25.61
摊薄每股收益(元) 0.78 1.04 1.41
总股本(亿股) 4.26 4.26 4.26
总市值(亿元) 131.08 109.09 109.09

备注：重点公司排列顺序为：本公司推荐一、本公司推荐二、本公司推荐三
  

投资要点 

 事件 

2011年2月9日，国发【2011】4号文《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策

的通知》正式发布。本通知为进一步优化软件产业和集成电路产业发展环境，提高产业发展质量和水平，

培育一批有实力和影响力的行业领先企业，在财税、投融资、研究开发、进出口、人才、知识产权、市场、

落实等八个方面，制定了多项指导性政策。 

 点评 

 新 18 号文是对原 18 号文的延续，同时，也是贯彻 1 月 12 日国务院常务会议研究部署进一步鼓励软

件产业和集成电路产业发展政策措施的相关会议精神，在市场预期之内（新旧 18 号文对比参见图表

1）。 

 在财税政策方面，提出进一步落实和完善相关营业税优惠政策，利好软件服务型公司，建议关注汉得

信息、交技发展、启明星辰等营业税占收入比较高的上市公司。新 18 号文除了延续原有增值税、所

得税优惠外，规定“进一步落实和完善相关营业税优惠政策，对符合条件的软件企业和集成电路设计

企业从事软件开发与测试，信息系统集成、咨询和运营维护，集成电路设计等业务，免征营业税，并

简化相关程序”。此前软件行业营业税优惠主要根据国家财税字［1999］273 号所规定的“从事技术转

让、技术开发业务和与之相关的技术咨询、技术服务业务取得的收入，免征营业税”的优惠政策。该

政策利好营业税金占相关业务收入比较高的软件服务公司，但其具体受益程度有待相关细则进一步明

确（软件服务业上市公司营业税金及附加占比情况见图表 2）。 
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 在投融资政策方面，提出鼓励、支持软件企业和集成电路企业加强产业资源整合，积极支持引导

软件企业和集成电路企业为实现资源整合和做大做强进行的跨地区重组并购，建议关注产业整合

型的东华软件。 

 在研究开发政策方面，提出大力支持软件和集成电路重大关键技术的研发，努力实现关键技术的

整体突破，加快具有自主知识产权技术的产业化和推广应用，建议关注技术突破型的科大讯飞。

 在进出口政策方面，支持企业“走出去”建立境外营销网络和研发中心，推动集成电路、软件和

信息服务出口，大力发展国际服务外包业，建议关注软件出口外包型软件公司东软集团、汉得信

息。 

 在市场政策方面，鼓励政府部门通过购买服务的方式将电子政务建设和数据处理工作中的一般性

业务发包给专业软件和信息服务企业，建议关注电子政务类领军企业太极股份。 

 综合考虑政策的实际受益力度、公司基本面以及估值等因素，重点推荐焦点科技（国家重点布局

内软件企业）、汉得信息、东华软件。 

 
附件： 

图表 1：新旧 18 号文对比 

 旧十八号文 新十八号文 

财税政策 

增值税超过 3％的部分即征即退 

所得税两免三减半 

 

增值税政策延续 

所得税政策延续，并提出对符合条件的软件

企业享受企业所得税“两免三减半”、“五免五

减半”优惠政策 

进一步落实和完善相关营业税优惠政策，对

符合条件的软件企业从事软件开发与测试，

信息系统集成、咨询和运营维护等业务，免

征营业税，并简化相关程序 

投融资政策 
加大对软件产业的投入 

为软件企业上市创造条件 

支持产业整合和兼并重组 

其他金融性政策支持 

产业技术 

支持开发重大共性软件和基础软件 重点支持基础软件、面向新一代信息网络的

高端软件、工业软件、数字内容相关软件、

关键应用系统的研发以及重要技术标准的

制订 

进出口政策 
出口信用保险、软件自营出口权、出入境

简便服务 

支持企业建立境外营销网络和研发中心 

大力发展国际服务外包业务 

人才政策 建立收 分配激励制度 多种激励制度、引进海外高端人才 

知识产权政策 

规范和加强软件著作权登记制度 

加大打击走私和盗版软件的力度 

严格落实知识产权保护制度；进一步推进软

件正版化工作，探索建立长效机制 

市场政策 

国家投资的重大工程和重点应用系统优

先由国内企业承担  

积极引导企业信息技术研发应用业务外包 

鼓励政府将电子政务建设和数据处理工作

中的一般性业务外包 
 

来源：齐鲁证券研究所 
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图表 2：软件服务业上市公司营业税金及附加占比情况 

证券代码 证券简称 营业税金及附加占收入比 营业税金及附加占营业利润比 

002230.SZ 科大讯飞 1.50% 8.63% 

002232.SZ 启明信息 0.50% 8.42% 

002331.SZ 皖通科技 1.20% 7.75% 

002368.SZ 太极股份 1.46% 34.07% 

002401.SZ 交技发展 3.27% 38.00% 

002439.SZ 启明星辰 3.45% 48.85% 

300020.SZ 银江股份 2.41% 24.80% 

300044.SZ 赛为智能 2.77% 15.61% 

300074.SZ 华平股份 1.50% 4.04% 

300079.SZ 数码视讯 0.95% 3.46% 

300096.SZ 易联众 1.18% 6.52% 

300098.SZ 高新兴 1.53% 7.12% 

300150.SZ 世纪瑞尔 0.57% 2.15% 

300166.SZ 东方国信 1.78% 6.69% 

300170.SZ 汉得信息 3.44% 25.55% 

600289.SH 亿阳信通 2.61% 51.05% 

600410.SH 华胜天成 1.05% 16.80% 
 

来源：WIND 资讯，齐鲁证券研究所 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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重要声明： 

 

本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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